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DO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY 4FUN MEDIA S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

rok 2014 byt najtrudniejszym okresem w dotychczasowej dziatalnosci 4fun Media S.A. Spektakularne sukcesy
odniesione przez Spo6tke w poprzednich latach, poparte kilkudziesiecioma procentami wzrostu przychoddw i zysku
netto rocznie oraz przeznaczaniem 100% zysku netto na dywidende dla Akcjonariuszy, byto niewatpliwie jednym z
powoddw zainteresowania przez innych nadawcéw segmentem kanatéw muzycznych i powstania nowych,
konkurencyjnych telewizji.

W 2014 roku na rynku pojawity sie cztery nowe kanaty, a dwa kolejne znaczgco poszerzyty swdj zasieg techniczny.
Przyczynito sie to do spadku ogladalnosci wszystkich stacji muzycznych. Mimo, iz telewizja 4fun.tv stracita
stosunkowo najmniej widzoéw, nastgpito wyraine obnizenie przychodéw Spétki pochodzacych z reklamy
telewizyjnej. Niekorzystne trendy rynkowe zbiegty sie w czasie z dokonaniem ostatecznego rozliczenia umownego z
brokerem reklamowym w wyniku ktérego nastgpito zmniejszenie przychodéw reklamowych w 2014 roku.
Rozliczenie to miato charakter jednorazowy i nie wystgpi w kolejnych latach obrotowych.

W trakcie trzech ostatnich miesiecy ubiegtego roku Spdtka poniosta réwniez dodatkowe koszty zwigzane ze zmiang
sposobu nadawania sygnatu, co wigzato sie z przejsciem z DVB-S na DVB-S2 oraz z MPEG2 na MPEG4. Modyfikacja
sposobu emisji sygnatéw stacji telewizyjnych nalezgcych do Spétki wptynie zdecydowanie na obnizenie kosztéw w
kolejnych latach, poczawszy od stycznia 2015 roku.

Po dokonaniu szczegétowej analizy rynku telewizyjnego oraz przewidywanych trendéw rozwoju segmentu kanatow
muzycznych, a takze majgc na uwadze konieczno$¢ ochrony kapitatu wniesionego przez Akcjonariuszy w trakcie
emisji publicznej, Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie dotychczasowej strategii programowej, co m.in. wigze sie z
istotnym ograniczeniem w przysztosSci wydatkow zwigzanych z produkcjg programow telewizyjnych. W zwigzku z
tym, Zarzad Spotki dokonat szczegdtowego przegladu aktywdéw programowych pod katem ich dalszej przydatnosci
w zakresie nowej strategii i zadecydowat o zaprzestaniu uzytkowania czesci wartosci niematerialnych i
jednorazowym ich spisaniu bgdz zmniejszeniu ich przewidywalnej wartosci uzytkowej.

Na skutek czynnikow wymienionych powyzej Spotka zakonczyta rok 2014 stratg na poziomie 6 248 tysiecy ztotych.

Zarzad 4fun Media S.A. wyraza przekonanie, iz zrealizowane dziatania wptyng na poprawe wynikéw finansowych
Spoétki w 2015 roku i w latach nastepnych. Uzyskane oszczednosci kosztowe, a przede wszystkim intensyfikacja
dziatan skierowanych na wzrost przychodéw reklamowych oraz bardziej skuteczna niz do tej pory dywersyfikacja
przychodow ze zrédet pochodzgcych z medidow i nosnikéw cyfrowych, pozwolg Spdétce generowac zyski przy
utrzymaniu dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Wyraznej poprawie sytuacji Spotki
sprzyjac tez powinno otoczenie rynkowe, wzrost wydatkéw reklamowych przeznaczonych na telewizje tematyczne
oraz stopniowe nasycenie rynku segmentu kanatéw muzycznych i wyzsza niz do tej pory bariera wejscia w segment
dla kolejnych nadawcéw. Pozwoli to utrzymac telewizji 4fun.tv pozycje jednej z najchetniej ogladanych stacji
tematycznych w segmencie muzyczno-rozrywkowym w Polsce, a pozostatym stacjom (mjuzik.tv i TV.DISCO)
zdobywa¢ kolejnych widzéw.

Rok 2015 bedzie takze okresem wdrazania kolejnych rozwigzan technologicznych, budujgcych rozpoznawalnosé
stacji nalezgcych do 4fun Media S.A. oraz wzmachniajgcych lojalnos$¢ widzow. Sukces mobilnej aplikacji FUN APP,
stanowigcej pionierskie rozwigzanie typu second screen, umocnito naszg pozycje wsrdd lideréw multiscreeningu.
Trend ten, zrewolucjonizuje tradycyjng telewizje, tworzac z niej medium nowego typu, bardziej interaktywng i
zintegrowang z Internetem. Kontynuowane bedg tez dziatania w social mediach, ktére na koniec 2014 roku
zgromadzity ponad 1,4 miliona uzytkownikéw. Potencjat wzrostu widzimy tez w innych segmentach rynku
powigzanych z mediami, z czym zwigzane sg nasze cele akwizycyjne i rozszerzenie naszej dziatalnosci o elementy
komplementarne.




4FUN MEDIA S.A.
Raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Podsumowujac, w imieniu Zarzadu 4fun Media S.A., wyrazam przekonanie, iz po trudnym, 2014 roku przychodzg
dla naszej Spotki lepsze czasy. Chcemy potwierdzi¢ to prognozg na 2015 rok, ktorej stopien realizacji bedzie
widoczny w poszczegdlnych kwartatach. Deklarujemy tez gotowos¢ Spotki do podziatu miedzy Akcjonariuszy czesci
zysku za 2015 rok.

Z powazaniem,

Ewa Czekata, Prezes Zarzadu 4fun Media S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO STOSOWANYCH W 4FUN MEDIA S.A. W 2014 ROKU

Zgodnie z §29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjetego na mocy uchwaty nr
13/1171/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia 4 lipca 2007 roku, Zarzad 4fun
Media S.A. przekazuje niniejszym raport dotyczacy stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” w 2014 roku.

Niniejsze oswiadczenie w sprawie zasad tadu korporacyjnego stosowanych w 2014 roku w 4fun Media S.A. stanowi
integralng czes¢ jednostkowego raportu rocznego i zostanie udostepnione wraz z jego publikacjg w dniu 20 marca
2014 roku oraz dodatkowo na stronie internetowe]j Spotki, dostepnej pod adresem www.4funmedia.pl. Podstawe
niniejszego oswiadczenia stanowi tekst jednolity , Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, zawierajacy
zmiany dokonane przez Rade Gietdy w uchwatach nr 15/1282/2011 z dnia 31 sierpnia oraz 19 pazdziernika 2011
roku, z mocg obowigzujaca od 1 stycznia 2012 roku.

Zarzad 4fun Media S.A. doktada wszelkich staran, aby zapewnié¢ wszystkim Akcjonariuszom réwny dostep do
informacji na temat Spoétki. Starania Spoétki do zapewnienia petnej transparentnosci, znalazty wyraz w stosowaniu
dobrych praktyk spétek gietdowych, poczagwszy od uzyskania przez 4fun Media S.A. statusu spotki gietdowej. W
zwigzku z tym, od dnia 15 pazdziernika 2010 roku, 4fun Media S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci raporty
biezace i okresowe, ktére niezwtocznie publikuje na stronie korporacyjnej. Na stronie www Spétki znajduje sie
ponadto kalendarium najwazniejszych wydarzen korporacyjnych, wyniki finansowe 4fun Media S.A. oraz
prezentacja inwestorska. Zarzad priorytetowo traktuje koniecznosé prowadzenia efektywnej polityki informacyjnej,
zarowno z inwestorami instytucjonalnymi, analitykami jak i z inwestorami indywidualnymi.

Zarzad Spotki oswiadcza, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu korporacyjnego oraz role jakg zasady te odgrywajg w
umacnianiu transparentnosci spotek gietdowych, doktada nalezytej starannosci aby zasady te byty stosowane w
mozliwie najszerszym zakresie. W zwigzku z powyzszym Zarzad oswiadcza, iz w 2014 roku Spétka co do zasady
przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartego w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” w
2014 roku, z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej.

I. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez Spoétke stosowane, wraz ze wskazaniem, jakie
byty okolicznosci i przyczyny niezastosowania danej zasady oraz w jaki sposdb Spdtka zamierza usungé
ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjaé, by zmniejszy¢ ryzyko
niezastosowania danej zasady w przysztosci

1. Czes¢ | Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych; Zasada 5: ,Spotka powinna posiadaé
polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme,
strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy okreSleniu polityki
wynagrodzen cztonkdéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych Spotki powinny mieé zastosowanie zalecenie
Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektoréow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenia KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).”

Spdtka nie posiada na state uchwalonej polityki wynagrodzen. Polityka ptac jest ksztattowana na dany rok obrotowy
przez Rade Nadzorczg (w stosunku do Cztonkéw Zarzadu) oraz przez Zarzad w stosunku do pracownikéw Spétki jaki
i 0sob na stale wspodtpracujgcych z firmg w réznych formach zatrudnienia. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu
Spoétki obejmuje state wynagrodzenie oraz (opcjonalnie) premie, zalezng od zysku osiggnietego w danym roku
obrotowym. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej za dany rok obrotowy sg jawne i kazdorazowo
publikowane przez Spétke w gietdowych raportach rocznych. Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
jest w petni powigzane z zakresem zadan i odpowiedzialnosci wynikajgcej z petnionych funkcji oraz pozostaje w
rozsgdnym i niewygdérowanym stosunku do wynikdw ekonomicznych osigganych przez Spétke. Tym samym, Zarzad
stoi na stanowisku, iz Spétka prowadzi przejrzysta polityke dotyczacg wynagrodzen.
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W zwigzku z dotychczasowymi doswiadczeniami w tym zakresie Spdtka uwaza, iz w obecnym etapie nie jest
konieczne wprowadzenie odgdrnych regulacji w formie uchwalonej polityki wynagrodzen, opartej na zaleceniach
Komisji Europejskiej z 2004 i 2009 roku.

W odniesieniu do rekomendacji dotyczacej zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji
zarzadu i nadzoru w Spétce, Zarzad podkresdla, iz przy wyborze cztonkéw tych organdw, decydujace znaczenie maja
takie kryteria jak wiedza, doswiadczenie, kompetencje i umiejetnosci potrzebne do petnienia okreslonych funkcji w
Spotce. Kierowanie sie powyzszymi kryteriami pozwala na wybor cztonkdw organéw zapewniajgcych efektywne i
sprawne funkcjonowanie Spotki oraz realizacje przyjetych dla niej celéw strategii oraz planu gospodarczego.

2. Czes¢ | Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych; Zasada 12: ,Spétka powinna zapewnic
akcjonariuszom mozliwosé¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji
elektronicznej.”

Na dzien ztozenia niniejszego oswiadczenia, Statut Spoétki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy czy tez wypowiadania sie podczas Zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej. Regulamin Walnego Zgromadzenia 4fun Media S.A. nie przewiduje ponadto oddawania
gtosow na Zgromadzeniu drogg korespondencyjng. W ocenie Spotki, biorgc pod uwage jej wielkosé, strukture
akcjonariatu na ktdrg skfadajg sie: jeden dominujgcy Akcjonariusz posiadajgcy ponad 50% gtoséw oraz kilku
Akcjonariuszy posiadajgcych w okolicach 5% gtoséw, a takze stosunkowo duze rozproszenie pozostatych gtosow,
wdrozenie tej zasady nie jest konieczne. Ponadto wykorzystanie podczas obrad komunikacji elektronicznej grozi
ryzykiem opdznien w przekazywaniu informacji (np. w trakcie gtosowan) czy nawet zerwania potgczenia podczas
przebiegu zgromadzenia (bez winy Spétki), co biorgc pod uwage wage wydarzenia jakim jest Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, moze rodzi¢ powazne i trudne do oszacowania konsekwencje natury prawnej. Spétka stoi na
stanowisku, iz procedura odbywania Walnych Zgromadzer Akcjonariuszy 4fun Media S.A., zgodnie z przepisami
wynikajacymi z Kodeksu Spoétek Handlowych oraz rozporzadzen dotyczacych obowigzkéw informacyjnych oraz
regulacji KDPW, pozwalajg w zupetnosci na uczestnictwo w zgromadzeniach wszystkich, zainteresowanych tym
wydarzeniem akcjonariuszy (osobiscie lub przez petnomocnika). Spotka nie spotkata sie do tej pory z przypadkiem,
aby ktorykolwiek z Akcjonariuszy majgcych zamiar wzigé udziat w Zgromadzeniu, nie médgt skorzystaé z tej
mozliwosci lub zgdat wprowadzenia przez Spétke powyiszej zasady jako obowigzujgcej.

3. Czesc IV Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy; Zasada 10: ,,Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom
mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej, polegajacej
na 1. transmisji obrad walnego w czasie rzeczywistym, 2. dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym w ramach
ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad”.

Spétka zdecydowata, iz nie bedzie odbywa¢ bezposrednich transmisji obrad Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet oraz nie bedzie udostepnia¢ narzedzi umozliwiajgcych dwustronng komunikacje w
czasie rzeczywistym. W ocenie Spotki nie ma obecnie koniecznosci wprowadzania takich rozwigzan
technologicznych, co wynika z powoddw opisanych szerzej w pkt. 2.

Jednoczesnie Spodtka deklaruje, iz korzystajgc z mozliwosci jakie dajg przepisy dotyczace obowigzkow
informacyjnych spoétek publicznych, przekazuje do informacji publicznej petng tres¢ uchwat podjetych na
Zgromadzeniu, wyniki wszystkich gtosowan oraz wszelkie istotne postanowienia jakie zapadty podczas Zgromadzen.
W dotychczasowej historii Spotki nie miata miejsce sytuacja, w ktérej Akcjonariusze lub inwestorzy zgtaszaliby
zastrzezenia do jakosci polityki informacyjnej prowadzonej przez 4fun Media S.A. w tym zakresie.

Il. Wskazanie wybranych zasad tadu korporacyjnego, ktére zdaniem Emitenta zastuguja na krétki komentarz
zwigzany bezposrednio z prowadzong przez niego dziatalnoscia

W zwigzku z przestrzeganiem przez 4fun Media S.A. zasady, o ktérej mowa w czesci lll Dobre praktyki stosowane
przez cztonkdw rad nadzorczych, Zasada 6:
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»Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotdéw
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotkg. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli
dyrektorow niewykonawczych Ilub bedqcych cztonkami rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej)”,

4fun Media S.A. informuje, iz na dzien ztozenia niniejszego oswiadczenia tj. na dzier 20 marca 2015 roku, w Radzie
Nadzorczej 4fun Media S.A. funkcje niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej petnig nastepujace osoby: Jakub
Bartkiewicz, Marek Tarnowski oraz Alexander Overweter.

Dziatajac stosownie do wymogow okreslonych w §91 ust. 5 pkt. 4 litc,d, e, f, g h, i, j i k Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 roku, poz.
259), Zarzad 4fun Media S.A. przedstawia ponizej rozszerzong informacje na temat systemow kontroli wewnetrzne;j
i zarzadzania ryzykiem, opis stanu posiadania Akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji Spotki oraz
najistotniejsze zasady regulujgce wewnetrzny tad korporacyjny w Spoétce 4fun Media S.A.

1) Opis podstawowych cech stosowanych w Spoétce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Zarzad 4fun Media S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej, a takze za skutecznos$¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i
przekazywanych przez Spétke. Sprawozdania finansowe sporzgdzone sg przez Dziat Finansowy, a nastepnie
przekazywane do Zarzadu Spétki 4fun Media S.A. Ewentualne, zidentyfikowane btedy korygowane sg na biezgco
w ksiegach Spotki zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci. Sprawozdania finansowe przekazywane sg takze
do informacji Cztonkéw Rady Nadzorczej 4fun Media S.A.

2) Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
Akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. dziata w oparciu o przepisy kodeksu spdtek handlowych
oraz Statutu Spotki. Statut Spétki przewiduje uchwalenie przez WZA Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, okreslajgcego zasady jego funkcjonowania. Aktualnie obowigzujacy Regulamin WZA 4fun Media
S.A. jest dostepny na stronie internetowe] Spétki pod adresem www.4funmedia.pl w zaktadce dedykowanej dla
inwestoréw.

O ile przepisy kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, uchwaty WZA podejmowane sg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, przy czym gtosy wstrzymujace sie sg traktowane jak gtosy oddane.

Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A. moze obradowac w Spétce, jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane przez Zarzad w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwofa Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyziszym terminie,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostaé zwotane przez Rade Nadzorcza. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotaé¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
uzna to za stosowne, a Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od ztozenia stosownego zgdania przez Rade
Nadzorczg nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze lub Akcjonariusz reprezentujgcy
co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jak rdwniez umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie 4fun Media S.A. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnosci tych oséb, Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia
wybiera sie sposrdd oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy Walne
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Zgromadzenie zwofane zostato przez Akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad rejestrowy.
Przewodniczagcym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

Jezeli przepisy Kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu
na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig
gtosow, chyba ze przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub Statutu przewidujg warunki surowsze.

Uchwaty dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany
Statutu, umorzenia akcji, podwyiszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia
przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, rozwigzania Spodtki - zapadajg wiekszoscia % (trzech
czwartych) gtoséw.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasé jedynie w
przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo
umotywowany. Zdjecie uchwaty z porzadku obrad na wniosek Akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktérzy
zgtosili taki wniosek, popartej wiekszoscig % (trzech czwartych) gtosow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych oraz Statucie,
wymagajq nastepujgce sprawy:

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

- ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

- ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkdédw Rady Nadzorczej,
- tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych.

Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu.

Szczegétowa informacja na temat struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtosdw na WZA 4fun Media S.A., na dzier 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujgco:

P Wartos¢ Wartos¢ Procgnt W
llos¢ akcji . . . kapitale
nominalna 1 akcji nominalna
zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,58%
Razem 4063 500 4063 500 100%

Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wskazanie
wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu oraz wszelkich ograniczen dotyczacych
przenoszenia prawa wtasnosci lub gtosu.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku, nie ma posiadaczy papieréw wartosciowych posiadajacych w Spétce specjalne
uprawnienia kontrolne. Oswiadczenie to dotyczy takze okresu poczgwszy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
publikacji raportu rocznego tj. do dnia 20 marca 2015 roku.
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Sktad osobowy organow zarzadzajacych Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej oraz zmian
personalnych, jakie zaszty w ich sktadach w ciggu ostatniego roku obrotowego

Zarzad Spotki 4fun Media S.A.
W okresie objetym niniejszym raportem tj. od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak
réwniez do momentu publikacji niniejszego raportu, nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki, ktory
sktadat sie z dwdch osob:

Ewa Czekata - Prezes Zarzadu

Aneta Parafiniuk - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza 4fun Media S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem tj. od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, w sktad
Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:

W okresie od 1 stycznia 2014 do 30 maja 2014 roku:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Simon Boyd - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Karasowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Potrzebowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Bartkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 maja 2014 swojg rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Andrzej Karasowski. W dniu 30
czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. postanowito uzupetni¢ sktad Rady
Nadzorczej powotujgc w jej sktad Pana Rafata Barana.

W okresie od 30 czerwca 2014 do 31 grudnia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej spétki wehodzili:

Dariusz Stokowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Simon Boyd - Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Baran - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Potrzebowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Bartkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 5 marca 2015 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki powotato: Rossa Newensa, Marka
Tarnowskiego oraz Alexandra Overweter, odwotujac jednoczes$nie trzy osoby: Simona Boyda, Rafata Barana i
Jakuba Potrzebowskiego.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnien do
podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady dotyczace powotywania oraz odwotywania osOb zarzadzajacych reguluje Statut Spotki. Zgodnie z
brzmieniem § 20 ust. 1, Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdéw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie.

Przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ wolnych od powigzan ze Spétka, jej
akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wptyng¢ na mozliwo$¢ podejmowania przez nich
bezstronnych decyzji (Cztonkowie Niezalezni). W szczegdlnosci Cztonkiem Niezaleznym nie moze zosta¢ osoba
spetniajgca jedno lub wiecej z nastepujgcych kryteriow:

a) pozostajgca ze Spodtka lub Podmiotem Powigzanym w stosunku pracy lub jakimkolwiek innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze;




4FUN MEDIA S.A.
Raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

7)

b) bedaca pracownikiem, cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorujgcych Podmiotu Powigzanego;

c) bedaca wspdlnikiem lub akcjonariuszem dysponujagcym co najmniej 5% udziatem w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikow
Podmiotu Powigzanego;

d) bedaca pracownikiem lub cztonkiem organdw nadzorujgcych Ilub zarzadzajacych podmiotu
dysponujacego co najmniej 5% udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikéw Podmiotu Powigzanego;

e) bedaca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka, inng o0sobg
pozostajagcg we wspolnym gospodarstwie domowym albo osobg pozostajagcg w stosunku
przysposobienia wobec ktorejkolwiek z oséb wymienionych w punktach a) — d) powyzej.

Cztonek Niezalezny powinien spetniaé kryteria okreslone w ust. 2 powyzej przez caty okres trwania mandatu.
Przed powotaniem do sktadu Rady Nadzorczej osoba kandydujgca na Cztonka Niezaleznego zobowigzana jest
ztozy¢ pisemne oswiadczenie o spetnianiu kryteriow niezaleznosci o ktérych mowa powyzej. Podmiotem
Powigzanym w rozumieniu niniejszego paragrafu jest podmiot dominujacy wobec Spétki, podmiot zalezny od
Spotki lub podmiot zalezny od podmiotu dominujgcego wobec Spotki. Stosunek dominacji lub zaleznosci okresla
sie w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata.

§12 ust. 1 Statutu Spétki stanowi, ze Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza moze powotaé Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu. Liczbe
cztonkdw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Opis zasad zmiany Statutu

Zasady zmiany Statutu reguluje §38 Statutu Spoétki 4fun Media S.A. W zwigzku z brzmieniem przywotfanego
przepisu, uchwaty dotyczace zmiany Statutu, jak réwniez emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem
pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub
wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, rozwigzania Spétki - zapadajg wiekszoscig %
(trzech czwartych) gtosow.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowg 4fun Media S.A. oraz jej wynik finansowy.
Roczne sprawozdanie z dziatalnosci 4fun Media S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji 4fun
Media S.A, w tym opis podstawowych ryzyka i zagrozen.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
DOKONUJACEGO BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego, spetniajg warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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4FUN MEDIA S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI 4FUN MEDIA S.A. ZA 2014 ROK

Zarzad Spotki 4fun Media S.A., przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalnosci prowadzonej przez Spétke w
okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku. Jest ono prezentowane zgodnie z §91 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa nie bedacego parnistwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259),
w zakresie dotyczagcym emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwdrcza, budowlang,
handlowa lub ustugowa.
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WPROWADZENIE

4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ operacyjng na rynku telewizyjnym i mediéw cyfrowych. Jest nadawca trzech
wtasnych kanatéw tematycznych o profilu muzyczno-rozrywkowym. Najstarszg i najbardziej rozpoznawalng stacja
w portfolio Spoétki jest 4fun.tv — najbardziej muzyczna telewizja w Polsce, emitujaca najnowsze hity gatunkow
muzycznych pop-dance. Stacja jest obecna na wszystkich platformach cyfrowych oraz w najwiekszych sieciach
kablowych, co gwarantuje jej maksymalny zasieg techniczny mozliwy na rynku kablowo-satelitarnym, a dodatkowo
na trzech lokalnych cyfrowych platformach naziemnych (NTL Radomsko, TVT Rybnik oraz Telewizja tuzyce) co daje
jej taczny zasieg techniczny na poziomie 60,8% oraz czotowg pozycje wsrdd najchetniej ogladanych kanatéw
muzyczny-rozrywkowych na rynku polskim.

Drugg w kolejnosci stacjg uruchomiong przez 4fun Media S.A. jest stacja mjuzik.tv (wczesniej pod nazwg rebel.tv),
ktéra rozpoczeta nadawanie w marcu 2010 roku. Obecnie stacja stawia na przeboje zaréwno te najnowsze, jak i
nieco starsze, z ostatnich kilkunastu lat, prezentujgc najpopularniejsze gatunki muzyczne. Zasieg techniczny stacji
wynosi obecnie 35,4% widowni Polski i systematycznie rosnie. Najmtodsza stacja w portfolio Grupy to TV.DISCO,
nadajaca od wrzeénia 2011 roku muzyke sprofilowang na dance i disco polo. Jej zasieg techniczny to obecnie blisko
35,2% populacji kraju. Efektem dfugoterminowej strategii dywersyfikacji zrédet przychoddw reklamowych Spoétki w
2014 roku byt widoczny, procentowy wzrost ogladalnosci kanatéw mjuzik.tv i TV.DISCO w tacznej strukturze
ogladalnosci kanatow Spotki.

Pozostate obszary dziatalnosci Spotki 4fun Media S.A. to obecnie:

e produkcja programow telewizyjnych i agregacja tresci video,

e innowacje technologiczne integrujace telewizje i Internet (aplikacja mobilna FUN APP),
e multimedialna platforma internetowa,

e rozwoj zaplecza technologicznego i ustug produkcyjnych.

Dane historyczne dotyczgce 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spoétka 4fun.tv Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzadzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03)
i wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
za numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki 4fun.tv Sp. z o.0., dziatajgc stosownie
do art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spotke akcyjna
pod firmg 4fun.tv Spétka Akcyjna (akt notarialny sporzgdzony przez Anne Malinowska, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spotki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 2
czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spotka
Akcyjna.

Spétka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby:  Ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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Il. WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
31.12 2014 31.12 2013 31.12 2014 31.12 2013
Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow
Przychody netto ze sprzedazy 20548 677,50 29533 259,58 4905 038,43 7 013 360,15
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 670 160,05 7884 148,11 -2 069 596,36 1872 274,55
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 788 155,09 8104 626,74 -1859 058,81 1924 632,33
Zysk (strata) netto -6 248 358,76 6537057,49 -1491504,25 1552 376,51
ﬁfﬁﬂﬁéﬁi‘;ﬁjacy na Akdjonariuszy podmiotu 1535876 6537057,49 149150425  1552376,51
Sredniowazona liczba akcji 4014 077 4014077 4014077 4014077
Acjonartustom afun Medhs . w2 U 156 163 037 039
Rachunek przeptywow pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5719600,33 15246319,73 1365287,84 3620593,62
il’nr\fveer;ft»;\g%:gnieine 2 dziatalnosci -5185001,23 -5474177,51 -1237677,23  -1299970,91
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -35104,94 -10048 350,53 -8 379,67 -2 386 214,80
Przeptywy pieniezne netto razem 499 494,16 -276 208,31 119 230,94 -65 592,09
PLN PLN EUR EUR
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate 18 115767,10 25477480,36 4250 232,76 6 143 296,77
Aktywa obrotowe 17 287 095,06 14 531617,73 4055 813,78 3503 958,75
Aktywa razem 35402 862,16 40009 098,09 8306 046,54 9 647 255,52
Zobowigzania razem 8480017,29 6837894,46 1989 540,22 1648 797,85
Zobowigzania dtugoterminowe 451 393,12 1352 962,66 105 903,65 326 235,21
Zobowigzania krotkoterminowe 8028 624,17 5484931,80 1883636,57 1322562,64
Kapitaty wiasne 26922 844,87 33171203,63 6316 506,32 7998 457,67
Kapitat akcyjny 4063 500,00 4063 500,00 953 358,52 979 817,71
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 31.12.2014 31.12.2013
1EURO/1PLN 4,2623 4,1472
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Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywoéw pienieznych

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni  01.01.2014 01.01.2013
dzien kazdego miesigca w okresie: 31.12 2014 31.12 2013

1EURO/1PLN 4,1893 4,2110

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na
EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,2623 zt oraz wedtug kursu 4,1472 zt za 1 EUR obowigzujacego na
dzien 31 grudnia 2013 roku,

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca 2014 roku i wynoszacego 4,1893 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,2110 zt za 1 EUR dla
analogicznego okresu 2013 roku.
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. INFORMACJE PODSTAWOWE

3.1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Przychody ze sprzedazy, rentownos¢ i wynik finansowy netto

Zmiana Zmiana
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2012
(w tys. zfotych) 31.12 2014 31122013 31122012 2014/ 2010/3 2013/ 2010/2
(1] (]
Przychody ze sprzedazy 20 549 29533 29029 -30% 2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -8670 7 884 8 647 -210% -9%
EBITDA -5 080 11 261 10 897 -145% 3%
Zysk netto -6 248 6537 10178 -196% -36%
Zmiana Zmiana
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2012
(w tys. ztotych) 31.12 2014 31122013 31122012 2014/2013  2013/2012
% %
Reklama 18 384 26134 26 520 -30% -1%
Ustugi Interaktywne 555 772 853 -28% -9%
Pozostate 1610 2628 1656 -39% 59%
Przychody netto ze sprzedazy ustug 20 549 29 533 29 029 -30% 2%

Przychody w 2014 roku

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez 4fun Media S.A. w 2014 roku wyniosty 20 549 tysigca ztotych i byty nizsze
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego o kwote 8 984 tysiecy ztotych (spadek o 30%). Na spadek
przychoddw w raportowanym okresie ztozyto sie kilka czynnikéw. Gtéwnym z nich byt nizszy poziom ogladalnosci
kanatéw nadawanych przez Spétke oraz powigzana z tym wartos¢ przychodédw pochodzgcych z reklamy telewizyjnej
(spadek o 30%). W okresie 12 miesiecy ubiegtego roku na rynku pojawity sie cztery nowe kanaty, a dwa kolejne
znaczaco poszerzylty swoj zasieg techniczny. Miato to wptyw na wzrost konkurencyjnosci w segmencie i przyczynito
sie do spadku udziatu w rynku wszystkich nadawanych dotychczas kanatéw muzycznych. Mimo wiekszej niz u
konkurentéw odpornosci na efekt rozdrobienia rynku kanatéw muzycznych, kanaty Spotki zanotowaty spadek
ogladalnosci.

W pordéwnaniu z rokiem ubiegtym, znaczaco nizszy byt takze poziom przychoddéw osiggnietych z pozostatych linii
przychodowych, w tym z tytutu ustug interaktywnych realizowanych w drodze sms-owej (spadek o 28%) oraz
innych definiowanych facznie jako , pozostate”, na ktére sktadajg sie przychody ze sprzedazy ustug produkcyjnych,
organizacji eventéw i akcji specjalnych (spadek w 2014 roku o 39% ). Przychody te uzaleznione s3 od pozyskania
jednorazowych kontraktow i zdaniem Zarzagdu majg szanse wykazywac tendencje wzrostowg w kolejnych okresach.

W IV kwartale 2014 roku nastgpito ostateczne rozliczenie umowy z brokerem reklamowym z tytutu ustug
reklamowych, sponsorskich i lokowania produktéw swiadczonych na rzecz 4fun Media S.A. w 2013 i 2014 roku. W
wyniku tego rozliczenia Spotka zaksiegowata w IV kwartale korekte sprzedazy w kwocie 2 111 tysiecy ztotych.
Ostatecznie kwota korekty, pomniejszajgca przychody Spotki w 2014 roku wyniosta tgcznie 3 122 tysigca ztotych.
Rozliczenie dotyczy wytgcznie przychodéw 2014 roku, ma charakter jednorazowy i nie bedzie dokonywane w
kolejnych latach obrotowych, a jego dokonanie uzaleznione byto od spetnienia sie warunku zastrzezonego w
umowie z brokerem reklamowym.
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Przychody ze sprzedazy w podziale na rodzaje w 2013 i 2014 roku przedstawia ponizszy wykres:

Przychody ze sprzedazy w podziale na rodzaje
(w tys. ztotych)

2012
Pozostate
2013 .
M Ustugi Interaktywne
M Reklama
2014
0 10 000 20 000 30 000

Zmiana strategii programowej

Po dokonaniu szczegétowej analizy rynku telewizyjnego oraz przewidywanych trendéw rozwoju segmentu kanatow
muzycznych, Zarzad Spoétki podjat decyzje o zmianie dotychczasowej strategii programowej. Na podstawie
przeprowadzonych badan, bioragcych pod uwage m.in. oglagdalnosci poszczegdlnych pasm programowych z
ostatnich kilku lat, Zarzad zdecydowat, iz poczgwszy od 2015 roku nastgpi istotne ograniczenie wydatkéw
produkcyjnych zwigzanych z produkcja programéw telewizyjnych o charakterze ogdlnorozrywkowym,
realizowanych w oparciu o wtasne zasoby, a takze aplikacji wykorzystywanych do interakcji z widzem na antenie. W
zwigzku z tym, Zarzad Spoétki dokonat szczegdtowego przegladu aktywdw programowych pod katem ich dalszej
przydatnosci w zakresie nowe;j strategii i zadecydowat o zaprzestaniu uzytkowania czesci wartosci niematerialnych
w kwocie 1773 tysiecy ztotych i jednorazowym ich spisaniu. Dodatkowo zdecydowano o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego wartosé aktywow programowych na kwote 5 423 tysiecy ztotych, w zwigzku ze zmniejszeniem
przewidywalnej wartosci uzytkowej tych aktywow.

Wazrost kosztow operacyjnych w IV kwartale 2014 roku

W trakcie trzech ostatnich miesiecy ubiegtego roku, Spétka poniosta réwniez dodatkowe koszty zwigzane ze zmiang
sposobu nadawania sygnatu, co wigzato sie z przejsciem z DVB-S na DVB-S2 oraz z MPEG2 na MPEG4. Modyfikacja
sposobu emisji sygnatdw stacji telewizyjnych nalezgcych do Spétki wptynie zdecydowanie na obnizenie kosztéw,
poczawszy od stycznia 2015 roku.

Wynik finansowy w 2014 roku

Opisane wyzej czynniki (w szczegdlnosci dokonany odpis aktualizacyjny i likwidacja aktywdéw programowych)
wptynety na pozostate parametry finansowe osiggniete przez Spétke na dziern 31 grudnia 2014 roku. Strata na
dziatalnosci operacyjnej wyniosta 8 670 tysiecy ztotych, natomiast EBITDA odpowiednio (-5 080) tysiecy ztotych. W
efekcie na poziomie wyniku netto, Spotka zanotowata strate w wysokosci 6 248 tysiecy ztotych.

Prezentowane wyniki, bedgce efektem dokonania koniecznej korekty ksiegowej, nie wptynety na stabilng sytuacje
finansowgq Spotki, ktéra generowata w opisanym okresie dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej,
wykazujac na dzien 31 grudnia 2014 roku saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych na poziomie 1 488 tysiecy ztotych,
a zatem na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spétka w dalszym ciggu utrzymuje poziom
zobowigzan, w tym zadtuzenia bankowego na niskim i bardzo bezpiecznym poziomie.
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01.01.2014 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Rentownos¢ sprzedazy
Rentow[wosc brutto na sprzedazy = zysk brutto na 4% 30% 37%
sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowr.wos.c operacyjna = zysk z dz.la’ralnosu 2% 27% 30%
operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy -25% 38% 38%
Rentownos¢ sprzedazy nett(? (ROS) = zysk -30% 299% 35%
netto/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku
Rentovynosc aktywow (ROA) = zysk netto/suma aktywow 18% 16% 5%
na koniec okresu
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk 23% 20% 28%

netto/kapitaty wtasne na koniec okresu

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014, wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy wynidst 4%.
Pozostate wskazniki rentownosci z uwagi na poniesiong strate wykazujg wartosci ujemne.

Poréwnanie przychoddw ze sprzedazy i zysku netto w latach 2012-2014 przedstawia ponizszy wykres.

w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy i rentownos¢
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Wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan (w dniach), zadtuzenia i ptynnosci

01.01.2014 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach =
s g . . 63 80 87
naleznosci handlowe*360 dni/przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach =
zobowigzania handlowe*360 dni/(koszty operacyjne - 140 80 32
amortyzacja)
Wskaznik ogélnego zadtuzenia
oS ) 24% 17% 10%
zobowigzania ogétem/suma pasywow
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego =
. . . i 1% 3% 1%
zobowiazania dtugoterminowe/suma pasywow
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego =
. . , . 24% 17% 10%
zobowigzania ogétem/kapitat wtasny
Ptynnosc biezaca =
o ) 2,15 2,65 4,97
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnosc szybka =
(aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) 2,08 2,63 4,89
/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnosc gotowkowa =
0,19 0,18 0,37

srodki pieniezne/ zobowigzania krotkoterminowe

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku cykl obrotu naleznosci handlowych ulegt skroceniu i
wyniodst 63 dni w poréwnaniu do 80 dni w roku poprzednim. Cykl obrotu zobowigzan handlowych wydtuzyt sie z 80
dni w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku do 140 dni w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014
roku.

Wskazniki zadtuzenia w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 ksztattowaty sie w poréwnaniu z okresem
poréwnawczym nastepujaco: wskaznik zadtuzenia diugoterminowego spadt z 3% do 1%, wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego wzrdst z 17% do 24%.

Wskazniki ptynnosci w roku 2014 pozostawaty na bezpiecznym poziomie.

4fun Media S.A. deklaruje powrét do wyptaty dywidendy

W ciggu swojej obecnosci na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, poczgwszy od 2011 roku, przez okres
3 kolejnych lat obrotowych, Spétka dokonywata wyptaty dywidendy na poziomie 100% zysku osiggnietego w danym
roku obrotowym. W zwigzku z przewidywaniami zwigzanymi z pogorszeniem koniunktury i wzrostem
konkurencyjnosci w segmencie stacji muzycznych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o przekazaniu
catego zysku za 2013 rok na kapitat zapasowy. Rok 2014, zakonczony stratg takze nie pozwoli na wyptate
dywidendy, jednak Zarzad deklaruje, iz zamierza zarekomendowa¢ Walnego Zgromadzeniu wyptate dywidendy z
zysku osiggnietego w 2015 roku na poziomie nie mniejszym niz 30% jego wartosci.
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3.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczagcy wptyw na dziatalnos¢
4fun Media S.A. i osiggniete przez nig zyski w roku obrotowym, a takie omdwienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci Spotki przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Podsumowanie 2014 roku na rynku telewizyjnym

W 2014 roku telewizja utrzymata stabilng pozycje rynkowg, notujgc ponad 50% udziat w rynku reklamowym
wszystkich mediéw przy wzroscie na poziomie 5,6% w stosunku do 2013 roku (dane na podstawie raportu Starlink
»Rynek reklamy w Polsce 2014”.) Wedtug szacunkdéw cytowanego zrédta, trend wzrostowy bedzie kontynuowany w
2015 roku, a rynek reklamy telewizyjnej powinien utrzymywac stabilny, jednocyfrowy wzrost wartosci.

Na rynku telewizyjnym przez caty 2014 rok utrzymat sie trend wzrostowy kanatéw tematycznych kosztem kanatéw
generalistycznych. W grupie wiekowej 4+ skumulowany udziat w rynku ogladalnosci kanatéw tematycznych, do
ktérych zalicza sie stacje nalezgce do 4fun Media S.A, wynidst na koniec roku 54,79%, co w porédwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego oznacza wzrost udziatéw nad kanatami tzw. , Wielkiej Czworki” (tj.TVP1,
TVP2, Polsat i TVN) o 3,06%.

Udziat w rynku ogladalnosci kanatow "wielkiej czworki" oraz
pozostatych kanatow
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Mimo wzrostu udziatdw naziemnej telewizji cyfrowej, rynek dystrybucji kablowo-satelitarnej utrzymat sie na
stabilnym poziomie, notujgc 4,8 min AMR (Srednia oglgdalno$¢ minutowa), co daje wynik niemal identyczny do
tego osiggnietego na koniec 2013 roku.
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Total TV AMR - zmiany w rozktadzie sezonowym
w latach 2011-2014
rynek dystrybucji kablowo-satelitarnej
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Ogladalnos¢ kanatéw muzycznych w 2014 roku

Ogladalnos¢ segmentu kanatdéw muzycznych w 2014 roku nieznacznie wzrosta w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Wzrost udziatu kanatéw muzycznych wpisuje sie w od lat w proces odbierania przez kanaty
tematyczne udziatéw w rynku stacjom naziemnym. Kanaty muzyczne zachowujg takze statg, wysoka atrakcyjnos¢
dla widowni telewizyjnej, co stwarza pole do dalszych wzrostédw ogladalnosci.

W efekcie, we wszystkich kwartatach 2014 roku ogladalnos$¢ segmentu kanatéw muzycznych byta wyzsza niz
w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego, co potwierdza stabilne, wieloletnie trendy dotyczgce widowni tego
segmentu. Istotnym czynnikiem tego zjawiska jest postepujgce rozdrobnienie na rynku, wynikajgce z uruchomienia
kilku nowych stacji muzycznych, czego efektem jest obserwowane stopniowe nasycenie rynku oraz wyzsza bariera
wejscia w segment dla kolejnych nadawcéw.

Kanaty muzyczne ogétem; udziat w rynku ogladalnosci;
target 4+
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Ogladalnos¢ kanatéw 4fun Media S.A.

W 2014 roku srednia oglgdalnos¢ minutowa (AMR) — kanatéw 4fun Media S.A. byta nizsza niz
w analogicznym okresie 2013 roku i wynosita 17 397 AMR wobec 22 600 osiggnietych rok wczesdniej. Powodem tej
sytuacji byta gtownie znaczaco wieksza niz przed rokiem konkurencyjnos¢ na rynku, spowodowana m.in.
uruchomieniem kilku nowych kanatéw muzycznych oraz zwiekszeniem zasiegu technicznego kilku kolejnych
konkurentow.

Kanaty 4fun Media ogétem; srednia ogladalnos¢ minutowa (AMR)
w kwartatach w latach 2011-2014; target 4+
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Poréwnujac dynamiki poszczegdlnych kanatéw Grupy 4fun Media S.A. warto zauwazyé rosngcy udziat w
ogladalnosci dwdch mniejszych kanatéw nadawanych przez Spotke tj. TV.DISCO oraz Mjuzik.tv, kosztem wiodgcego
kanatu Grupy - 4fun.tv. Proces wyrdwnywania wynikow poszczegdlnych kanatéw Grupy poprawia dywersyfikacje
generowanych kontraktow reklamowych i powinien mie¢ w przysztosci korzystny wptyw na stabilnos¢ przychodow
reklamowych Spétki. Ponadto powoduje, wyzszg niz u konkurencji odpornos¢ na rozdrobnienie na rynku kanatéw
muzycznych.

Struktura ogladalnosci kanatéw grupy 4fun Media
2014 - 2013; AMR target 4+
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Na koniec 2014 roku, zasieg techniczny kanatéw telewizyjnych nalezacych do 4fun Media S.A., osiggnat nastepujace
poziomy procentowe: 4fun.tv- 60,8%; Mjuzik.tv — 35,4%, TV.DISCO — 35,2%.

Zmiana profilu i nazwy stacji RBL.TV na MJUZIK.TV

W drugiej potowie 2014 roku, kanat MJUZIK.TV zastgpit dotychczasowg stacje RBL.TV. Format MJUZIK.TV stanowi
powrot do korzeni telewizji muzycznej. Gtéwny nacisk potozono w nim na muzyke, ktorej nie przerywaja
dodatkowe aktywnosci antenowe. To stacja grajgca starannie wyselekcjonowane hity. Istotnym faktorem w
doborze kontentu muzycznego jest potencjat piosenek, popularnosci teledyskow oraz ich zywotnosci i
zainteresowania nimi widzow na przestrzeni ostatnich kilku lat. Dopasowanie klipdw nie jest obwarowane
konkretng stylistykg muzyczng, a odpowiedniag selekcja opartg o preferencje widowni. Playlista oparta jest na
unikalnym autorskim patencie wspétpracujgcych ze stacja konsultantéw.

Rozwaj aplikacji typu second screen na polskim rynku

Jednym ze strategicznych kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest wdrazanie nowych rozwigzan
technologicznych, z ktérych najbardziej spektakularnym produktem jest mobilna aplikacja FUN APP. FUN APP to
aplikacja second screen dedykowana wszystkim stacjom telewizyjnym nalezgcym do grupy medialnej 4fun Media
S.A. Jej gtéwnym zatozeniem jest dostarczanie widzom kanatéow muzycznych kolejnych narzedzi interakcji,
komunikacji i rozrywki w oparciu o kontent telewizyjny. Ich uzytkownik otrzymuje dostep do dodatkowych tresci
jak réwniez mozliwos¢ kontaktu na zywo z innymi widzami. Dla reklamodawcéw aplikacja jest natomiast
doskonatym narzedziem do rozbudowanej komunikacji marketingowej (reklama rozszerzona) i oferuje mozliwosci
prowadzenia zintegrowanych i cross mediowych kampanii reklamowych.

FUN APP to pionierskie rozwigzanie na rynku polskim. Nominacje do prestizowych nagrdd, takich jak Grand Press
Digital czy Mobile Trends Awards, s3 dowodem na to, iz specjalisci z branzy nowych technologii takze docenili
pionierskos¢ jej rozwigzan. W 2014 roku trwaty intensywne prace nad rozbudowg aplikacji o nowe funkcjonalnosci,

z ktorych najwiekszym sukcesem okazato sie wprowadzenie funkcjonalnosci karaoke co zwiekszyto ilos¢ pobran
aplikacji 0 65%.

Platforma internetowa 4fun Media S.A. i aktywno$¢ w mediach spotecznosciowych

Na koniec 2014 roku Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. osiggneta najwyzsze do tej pory poziomy interakcji i
zaangazowania fanéw. Konsekwentne wykorzystywanie tego potencjatu do zwielokrotnienia kanatéw komunikacji

telewizji z widzem, poprzez wigczenie m.in. Instagramu, pozwolito zgromadzi¢ Spoétce ponad 1400 tysiecy
unikalnych uzytkownikow.

1600000 -
1400000 -
1200000 -
1000000 -
800 000 -
600 000 -
400 000 -
200000 -
0 -
R R EEE R
#3588 32§ 4§32 88 32 %4
M Fani na Facebook M Subskrybenci na Youtube Unikalni uzytkownicy WWW
M Instagram m Ask.fm

25



4FUN MEDIA S.A.
Raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Perspektywy rozwoju 4fun Media S.A. w kolejnych kwartatach

4fun Media S.A. dziata na ciagle perspektywicznym rynku telewizyjnym i medidéw cyfrowych. Biorgc pod uwage
wyniki analiz prowadzonych przez firmy badawcze monitorujace rynek reklamy telewizyjnej w Polsce, Zarzad 4fun
Media S.A. zaktada, iz rynek reklamy telewizyjnej w okresie pierwszego oraz nastepnych kwartatow 2015 roku,
bedzie znajdowat sie w stabilnym, kilkuprocentowym trendzie wzrostowym, natomiast nieco szybciej bedzie rosta
dynamika wydatkéw reklamowych przeznaczonych na telewizje tematyczne, do ktérych zalicza sie stacje nadawane
przez 4fun Media S.A, a ogladalnos¢ stacji muzycznych ogétem zostanie utrzymana na dotychczasowym poziomie.
Po znaczacym rozdrobnieniu rynku w 2014 roku, w wyniku wprowadzenia na rynek czterech nowych stacji
konkurencyjnych oraz znaczacego poszerzenia zasiegu technicznego przez dwie kolejne stacje muzyczne, Zarzad
4fun Media S.A. przewiduje stopniowe nasycenie rynku oraz wyzszg niz do tej pory bariere wejscia w ten segment
dla kolejnych nadawcéw. Przyjmujac powyzsze zatozenia dotyczgce otoczenia rynkowego, Zarzad 4fun Media S.A.
ocenia, iz najwazniejszymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na rozwéj Spotki w najblizszych kwartatach sa:

- zmiana dotychczasowej strategii programowej 4fun Media S.A. polegajgca na ograniczeniu wydatkow
produkcyjnych, zwigzanych z produkcjg programéw telewizyjnych o charakterze ogdlnorozrywkowym,
realizowanych w oparciu o wtasne zasoby i nie zwigzanych bezposrednio z muzyka, a takze aplikacji
wykorzystywanych do interaktywnego kontaktu z widzem na antenie, ktéra powinna przynies¢ pozytywny
wptyw na poziom ogladalnosci poszczegdlnych kanatéw nadawanych przez Spétke,

- nizsze koszty nadawania sygnatu telewizyjnego wszystkich stacji nalezacych do 4fun Media S.A w zwigzku
ze zmiang w IV kwartale 2014 roku sposobu emisji sygnatu systemu z DVB-S na DVB-S2 wptyng pozytywnie
na poziom rentownosci osigganej przez Spotke w 2015 roku,

- utrzymanie wszystkich znaczacych kontraktéw, ktdre gwarantujg staty doptyw strumieni pienieznych do
Spotki 4fun Media S.A.,

- rozwijanie produktow technologicznych typu multiscreening, co pozwoli Spodtce jeszcze skuteczniej
dociera¢ do grup docelowych, ktéra w wiekszosci stanowi mtoda widownia poprzez telewizje, Internet,
urzadzenia mobilne, aplikacje oraz wzmacnia¢ lojalno$¢ widzéw oraz uzytkownikéw Internetu,

- rozbudowa wiasnych rozwigzan technologicznych (system emisyjny, selektor muzyczny, baza muzyczna,
aplikacje mobilne, IT), co pozwoli utrzymywac efektywnos¢ kosztowa dziatalnosci oraz unikaé ponoszenia
drogich optat licencyjnych,

- wysoki potencjat wzrostu dwdch mniejszych stacji TV.Disco i Mjuzik.tv jesli chodzi o zasieg techniczny i
udziat w rynku ogladalnosci.

Do pozostatych istotnych wydarzen 2014 roku w dziatalnosci nalezy zaliczy¢:

1. W dniu 8 stycznia 2014 roku, 4fun Media SA otrzymata zawiadomienie z Aviva Investors Poland S.A., ktére
dotyczyto zejscia Funduszu ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spotki.

2. W dniu 12 marca 2014 roku, Zarzad 4fun Media S.A. przekazat informacje o nie przyjeciu do stosowania
niektorych zasad zawartych w zbiorze Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW wraz ze
szczegétowym uzasadnieniem. Dotyczy to kwestii polityki wynagrodzen i oparcia jej na zaleceniach
Komisji Europejskiej z 2004 i 2009 roku oraz uczestniczenia w Walnych Zgromadzenia Akcjonariuszy przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej oraz transmisji obrad w czasie rzeczywistym. Zarzad
ttumaczy to wzgledami praktycznymi (wielkos¢ spétki i oszczednosci kosztowe).

3. W dniu 30 maja 2014 roku, Rada Nadzorcza Spétki zarekomendowata, zgodnie z wnioskiem Zarzadu,
przeznaczenie catego zysku za rok obrotowy 2013 w kwocie 6 537 057,49 ztotych na kapitat zapasowy
Spétki. Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej swojg rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
Andrzej Karasowski.

4. W dniu 30 czerwca 2014 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. uchwalito, zgodnie z
wczesniejszg rekomendacjg Rady Nadzorczej o przeznaczeniu catego zysku za ubiegty rok na kapitat
zapasowy.

5. W dniu 30 czerwca 2014 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. postanowito uzupetnié¢
sktad Rady Nadzorczej powotujac w jej sktad Pana Rafata Barana.
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6. W dniu 22 pazdziernika 2014 roku, Zarzad Spétki podat do wiadomosci informacje o podjeciu uchwaty w
sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A zabezpieczonych oraz okreélenia tresci warunkéw
emisji. Spotka miata wyemitowac nie mniej niz 3.000 i nie wiecej niz 6.000 obligacji zwyktych na okaziciela
serii A zabezpieczonych, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Emisja obligacji dosztaby do skutku pod
warunkiem objecia i optacenia przez inwestorow co najmniej 3.000 obligacji (prog emisji). Obligacje byty
oferowane w trybie art. 9 pkt 1 Ustawy o obligacjach (oferta publiczna) w terminie ustalonym wspdlnie z
Oferujacym oraz wytacznym koordynatorem oferty Obligacji, ktdrym byt Dom Inwestycyjny Investors S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1. Na potrzeby emisji Obligacji Emitent sporzadzit
memorandum informacyjne, stosownie do art. 41 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., nr 222, poz. 1382, z p6zn. zm.). Srodki uzyskane z emisji obligacji
miaty zostac przeznaczone na cele korporacyjne, a w szczegdlnosci: dziatania marketingowe zwigzane z
umocnieniem pozycji Spétki na rynku telewizyjnym i mediéw cyfrowych, ewentualnym przejeciem
podmiotéw dywersyfikujgcych obecne Zrdédta przychodéw oraz zasileniem kapitatu obrotowego.
36-miesieczne obligacje miaty by¢ oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 8% w
stosunku rocznym i odsetki wyptacanych z dotu w okresach co 3 miesigce.

7. W dniu 17 listopada 2014 roku, Zarzad Spotki podat do wiadomosci terminy przeprowadzenia publicznej
emisji obligacji serii A, ktdére zostaty wyznaczone na: 17 listopada — 5 grudnia 2014 roku.

8. W dniu 5 grudnia 2014 roku, Zarzad Spétki podat do wiadomosci, iz termin przeprowadzenia publicznej
emisji serii A zostat przedtuzony do dnia 19 grudnia 2014 roku.

9. W dniu 19 grudnia 2014 roku, Zarzad Spétki podat do wiadomosci, iz Publiczna oferta Obligacji ulega
zawieszeniu ze wzgledu na istotne odsuniecie w czasie mozliwosci realizacji celdw emisji opisanych w
warunkach emisji Obligacji. Nowy harmonogram publicznej oferty Obligacji zostanie ustalony przez Zarzad
4fun Media po konsultacji z oferujgcym w pdzniejszym terminie.

Program skupu akcji wtasnych

Zarzad 4fun Media S.A. jest uprawniony do prowadzenia skupu akcji wtasnych zgodnie zasadami okreslonymi w
Programie skupu, podanymi do publicznej wiadomosci w dniu 13 pazdziernika 2011 roku (raport biezgcy 23/2011).
Realizujgc postanowienia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Zarzad 4fun Media S.A. podjat w
dniu 13 pazdziernika 2011 roku uchwate w sprawie przyjecia ,Programu skupu akcji wtasnych 4fun Media S.A.”
Zarzad Spotki uzasadnit Program sytuacjg panujgcg na rynku kapitatowym oraz znacznym niedowartos$ciowaniem
akcji whasnych. Zarzad 4fun Media S.A. okreslit najwazniejsze warunki Programu:

- Program bedzie prowadzony w okresie pomiedzy 17 pazdziernika 2011 roku a maksymalnie 1 pazdziernika 2016 .
- Programem objete sg akcje notowane na rynku podstawowym GPW S.A.

- taczna wartos¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 2,56% wartosci kapitatu zaktadowego Spotki co
odpowiada liczbie 104.200 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, uwzgledniajgc w tym réwniez wartosc
nominalng pozostatych akcji wtasnych, ktére nie zostaty przez Spotke zbyte.

- Wysokosé srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji Spétki, bedzie nie wieksza niz 1.875.600,00 ztotych, przy czym
srodki przeznaczone na nabycie akcji bedg pochodzi¢ ze Srodkdéw wtasnych Spotki.

- Cena, za ktorg Spotka bedzie nabywaé wtasne akcje nie moze byé wartoscig wyzszg sposrdd ceny ostatniego
niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezgcej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych
GPW S.A., przy czym nie moze by¢ wyzsza od 23 ztotych za jedng akcje, a nizsza niz 13 ztotych za jedng akcje.

- Spotka dziennie bedzie mogta naby¢ nie wiecej niz 25% odpowiedniej, sredniej, dziennej wielkosci obrotow
akcjami na GPW S.A. w terminie 20 dni poprzedzajacych kazdy dzien nabycia.

- W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci akcji Spétki, skup bedzie mogt przekroczyé wskazany prég 25% nie
wiecej jednak niz 50 %, po uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru Finansowego, GPW S.A. oraz opinii
publicznej o takim zamiarze.

27



4FUN MEDIA S.A.
Raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

- Po zakonczeniu skupu akcji whasnych, Zarzad Spotki zwota niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 60 dni
od tego terminu, Walne Zgromadzenie Spétki w celu podjecia uchwaty o umorzeniu akcji oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki, o ile skupione akcje zostang przeznaczone na ten cel.

- W dniu 9 listopada 2011 roku, a wiec po okresie ponad trzech tygodni realizacji Programu skupu akcji, Zarzad
majac na wzgledzie podniesienie jego skutecznosci, zdecydowat sie podnies¢ prég dziennej, sredniej wielkosci
obrotow, powyzej ktorej bedzie realizowac skup akcji wiasnych z 25% do 50%.

Na dzief 31 grudnia 2014 roku ilo$¢ akcji nabytych w ramach skupu wynosita tacznie 49 423 akcji stanowigcych
1,22% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajacych 1,22% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Tym
samym ilos¢ nabytych akcji nie ulegta zmianie w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 31 grudnia 2013 roku
oraz 31 grudnia 2012 roku. W raportowanym okresie Zarzgd Spotki nie prowadzit skupu akcji wiasnych.

3.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu 4fun Media S.A. jest na nie
narazona

Ryzyko niepowodzenia strategii 4fun Media S.A.

Strategia 4fun Media S.A. koncentruje sie na umacnianiu pozycji w sektorze mediéw, wprowadzaniu nowych
produktéw, budowaniu atrakcyjnej zawartosci programowej oraz aktywnym udziale w procesie konwergencji
mediow nastawionych na rozwdj w nowych segmentach rynku mediow cyfrowych. Dzieki narzedziom typu second
screen, Spotka chce docieraé do widzéw poprzez telewizje, komputer i réznego rodzaju urzagdzenia mobilne.

Powodzenie strategii zalezy w  duzej mierze od wtasciwego zrozumienia preferencji
i upodoban widzéw telewizji, uzytkownikow Internetu oraz telefonéw komdrkowych, dlatego Spétka - projektujac
nowe produkty i ustugi — stara sie wychodzi¢ naprzeciw potrzebom odbiorcéw.
Istnieje jednak ryzyko btednej oceny tendencji rynkowych. W zwigzku z tym, Zarzad 4fun Media S.A. nie moze
zapewnic, ze:
= nie nastgpig istotne zmiany dotyczace poziomu oglgdalnosci wiasnych i dystrybuowanych kanatow
tematycznych,

=  zainteresowanie nowymi produktami i ustugami multimedialnymi oferowanymi przez telefonie mobilng
media cyfrowe (VoD, stream) nie okaze sie mniejsze od prognozowanego,

= wielkos¢ spotecznosci gromadzacych sie wokot kanatéw tematycznych osiggnie zaktadany poziom.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikéw, mogacych mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spoétke oraz jej warto$¢ rynkowa, Zarzad 4fun Media S.A. zmodyfikuje
odpowiednio strategie rozwoju w taki sposéb, aby zatozone cele zostaty osiggniete i dokona niezbednej korekty
przyjetych zatozen w taki sposéb, ktory zapewni realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z odejsciem wykwalifikowanych pracownikéw

Czes$¢ dziatan operacyjnych 4fun Media S.A. wykonywanych jest przez osoby, ktorych nagte odejscie lub
przymusowa absencja mogtoby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ zrealizowanie zatozonych celdw strategicznych.

Dotyczy to w szczegdlnosci:

= kadry zarzadzajgcej - sukces jest w znacznej mierze uzalezniony od pracy oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w organizacji. Ich odejscie mogtoby negatywnie wptynac¢ na osiggane przychody, zawartosc
programowa, jako$¢ oferowanych ustug i w konsekwencji na wynik finansowy,

=  wykwalifikowanych oséb dedykowanych do obstugi systemu emisyjnego. System emisyjny jest tworzony
i obstugiwany przez okreslony zespdot oséb. W przypadku np. nagtej choroby, wypadku lub innych
nieprzewidzianych zdarzen dotyczgcych wszystkich tych oséb, przeszkolenie nowego zespotu w stopniu
gwarantujgcym skuteczne zarzadzanie systemem i zapewniajgcym ustuge na dotychczasowym poziomie
trwatoby okoto miesigca.

Zdaniem Zarzadu, ilos¢ pracownikéw potrafigcych obstugiwac i zarzadza¢ systemem jest wystarczajgca, aby
zminimalizowa¢ ryzyko nagtych i nieprzewidzianych brakéw kadrowych. Na biezgco prowadzone sg szkolenia kadry,
ktora bytaby gotowa, w razie takiej koniecznosci do skutecznego zastgpienia obecnych specjalistow. Niezaleznie,
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Emitent realizuje dtugoterminowa polityke zarzadzania kadrami na kluczowych z punktu widzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowiskach oraz systematycznego podnoszenia jej kwalifikacji zawodowych. Jest ona ukierunkowana
na indywidualny rozwdj poszczegdlnych pracownikéw oraz utrzymywania odpowiedniej motywacji, ktéra
minimalizuje ryzyko ich odejscia ze Spofki.

Ryzyka techniczne i inne zwigzane z dziatalnoscig 4fun Media S.A.
Ryzyko energetyczne

Istnieje ryzyko czasowego braku doptywu energii elektrycznej. Staty dostep do energii elektrycznej jest niezbedny
do dziatania systemu emisyjnego. Serwerownia w Radiowo-Telewizyjnym Centrum Nadawczym Raszyn firmy
Emitel, w ktorej znajduja sie kluczowe elementy systemu emisyjnego niweluje to ryzyko niemal do zera. Centrum to
zabezpieczone jest przed utratg energii zarowno poprzez dedykowane tacza elektryczne, jak i specjalne umowy z
dostawcami energii zapewniajgce ciggtos¢ dostaw.

Mniej istotne elementy infrastruktury, nie wptywajgce bezposrednio na emisje znajdujg sie w serwerowni w
budynku bedgcym siedzibg Spoétki. Serwerownia ta posiada dedykowane facza elektryczne. W przypadku awarii
polegajacej na braku doptywu energii elektrycznej, system podtrzymywany bedzie przez zasilanie awaryjne przez
30 minut. Jest to czas wystarczajacy do bezpiecznego wytgczenia urzgdzen, ktére nastgpi w sposob automatyczny.
Budynek, w ktérym znajduje sie zaplecze techniczne Spoétkix nie posiada dodatkowego Zrédta pradu ani generatora.
Do tej pory nie nastgpity dtuzsze przerwy w doptywie pradu.

Ryzyko zwigzane z awarig systemu interakcji

Istnieje ryzyko awarii systemu interakcji. Awarie tego typu sg zwykle krétkotrwate i szybko naprawiane.
Maksymalny czas dotychczasowych awarii nie przekraczat jednej godziny. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia
powazniejszych awarii, ktéry moga spowodowac unieruchomienie systemu interakcji przez dtuzszy czas.

Istnieje ponadto ryzyko nieprzewidzianego przerwania potgczenia internetowego wykorzystywanego przez
Emitenta do komunikacji z brokerem SMS. W przypadku wystgpienia takiej awarii, system dziata z ograniczona
funkcjonalnoscig, co powoduje brak mozliwosci korzystania z serwiséw interaktywnych. Dostawca Internetu
zapewnia serwis techniczny potgczenia w wymiarze 24 godziny na dobe. W dotychczasowej dziatalnosci Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A., prowadzonej w obecnej siedzibie, nie zdarzyta sie zadna powazniejsza awaria, ktéra
spowodowataby dtuzsze przerwy w dziataniu systemu interakcji.

Ryzyko zwigzane z awaria telewizyjnego systemu emisyjnego

Najpowazniejsze zagrozenia w obszarze systemu emisyjnego dotyczg awarii nastepujgcych elementow:

Awaria serwerdw emisyjnych — system emisyjny funkcjonuje na dedykowanych serwerach. Caty czas dostepny jest
jeden serwer dodatkowy mogacy zastapi¢ dowolny uszkodzony serwer emisyjny. W przypadku awarii takiego
serwera czas przetgczenia sygnatu na serwer zapasowy nie przekracza 1 godziny. W tym czasie emisja cechuje sie
ograniczong funkcjonalnosciag co moze skutkowac gorszg jakoscig emisji, brakiem warstwy interaktywnej, brakiem
mozliwosci gtosowania lub catkowitym brakiem sygnatu wideo zaleznie od rodzaju uszkodzenia.

Awaria serwerdow bazodanowych lub aplikacyjnych — te serwery sg catkowicie redundantne i awaria jednego nich
powoduje automatyczne przetgczenie ruchu na drugi dziatajacy serwer.

Awaria macierzy emisyjnej — rowniez te elementy infrastruktury sg zabezpieczone redundancjg. Przez caty czas
dziatajg dwie instancje macierzy (kazda w trybie RAID5). Awaria jednej z nich nie wptynie na ciggtos¢ emisji.

Aby zminimalizowa¢ skutki ewentualnej awarii, Spoétka posiada rdéwniez zarchiwizowane kopie catego
oprogramowania serwerowego oraz bazy danych. Jesli awaria dotyczy wszystkich instancji baz danych, utratg
informacji zagrozone sg dane wytworzone w ciggu maksymalnie jednego dnia roboczego. Naprawa awarii bazy
danych, niezaleznie od jej zakresu, trwa do 2 godzin. Dodatkowo Spoétka dysponuje zapasowymi macierzami
dyskowymi, na ktérych przechowywane sg wszystkie materiaty emisyjne i dane przetwarzane przez baze danych.
W przypadku awarii dane te umieszczone sg na dwéch niezaleznych urzadzeniach, z ktérych kazde dziata w RAID10
(tryb pracy macierzy) co oznacza, ze dane na kazdym urzadzeniu sg dodatkowo zabezpieczone przed awariami
sprzetowymi.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od taczy internetowych

Istnieje ryzyko awarii tacza internetowego. Awaria tgcza moze wstrzymac¢ otrzymywanie wiadomosci SMS, az do
wznowienia pracy facza. Nie ma to jednak wptywu na sama emisje. Spoétka ocenia ryzyko ich wystgpienia w
przysztosci jako mato znaczace.

Zaistnienie zdarzen opisanych powyzej jako ryzyka techniczne moze co prawda doprowadzi¢ do krétkookresowych
problemdéw z nadawaniem sygnatu telewizyjnego, jednakze w ocenie Spétki i na bazie posiadanych procedur
zabezpieczajgcych, ich ewentualne wystgpienie nie powinno mie¢ znaczgcego wptywu na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A.

Ryzyko nieodnowienia badz utraty koncesji

4fun Media S.A. prowadzi dziatalnosc¢ telewizyjng na podstawie koncesji udzielonych przez Krajowg Rade Radiofonii
i Telewizji na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy, satelitarny programow telewizyjnych o charakterze
wyspecjalizowanym — rozrywkowym. Koncesja w przypadku telewizji 4fun.tv zostata udzielona na okres od dnia 19
maja 2014 roku do dnia 18 maja 2024 roku, w przypadku mjuzik:tv koncesja zostata wydana na okres od 12 lutego
2010 roku do dnia 11 lutego 2020 roku a w przypadku TV.DISCO od 3 listopada 2011 roku do 2 listopada 2021 roku.
Obowigzujgce regulacje prawne, w szczegdlnosci Ustawa o Radiofonii i Telewizji nie gwarantuja Spotce ponownego
udzielenia koncesji po uptywie terminu, na jaki zostata udzielona. W zwigzku z powyiszym nie mozna
zagwarantowac, iz przyznane zostang nowe koncesje. Nie mozna zagwarantowaé rowniez, iz w przypadku
uzyskania nowej koncesji zawiera¢ ona bedzie warunki analogiczne do posiadanych obecnie, oraz ze nie zostang
natozone na Spotke dodatkowe ograniczenia.
Jednoczesnie, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, koncesje cofa sie przed uptywem okresu, na jaki
zostata wydana w nastepujacych przypadkach:

= wydano prawomocne orzeczenie zakazujgce nadawcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej

koncesjg;

= nadawca razgco narusza warunki okreslone w ustawie lub w koncesji;

= dziaftalnos$¢ objeta koncesjg jest wykonywana w sposéb sprzeczny z ustawa lub z warunkami okreslonymi
w koncesji a nadawca, pomimo wezwania Przewodniczgcego KRRiT, w wyznaczonym terminie nie usunat
stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub w ustawie;

= nadawca, pomimo wezwania Przewodniczgcego KRRIT, nie rozpoczat rozpowszechniania programu
w terminie ustalonym w koncesji lub trwale zaprzestat wykonywania rozpowszechniania programu za
pomoca wszystkich lub niektérych stacji nadawczych — chyba, ze nadawca wykaze, ze opodzinienie
rozpoczecia rozpowszechniania programu lub zaprzestanie rozpowszechniania programu, zostaty
spowodowane okolicznosciami od niego niezaleznymi. Za trwate zaprzestanie rozpowszechniania
programu uwaza sie fakt nierozpowszechniania programu przez okres trzech, kolejno nastepujacych po
sobie, miesiecy.

Koncesja moze réwniez zostac cofnieta, jezeli:
=  rozpowszechnianie programu powoduje zagrozenie interesdw kultury narodowej, bezpieczenstwa
i obronnosci panstwa lub narusza normy dobrego obyczaju;

= nastgpi ogtoszenie upadtosci nadawcy;

= rozpowszechnianie programu powoduje osiggniecie przez nadawce pozycji dominujgcej w dziedzinie
Srodkéw masowego przekazu na danym rynku witasciwym w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

= nastgpi przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad dziatalnoscig nadawcy przez inng osobe.

Cofniecie koncesji posiadanych przez Spotke moze mieé istotny negatywny wpltyw na prowadzong dziatalnosé,
sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne. Cofniecie ktérejkolwiek
z posiadanych koncesji, uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem.
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Ryzyko zwigzane z wygasnieciem lub rozwigzaniem umow z kluczowymi operatorami sieci kablowych i platform
cyfrowych

Na podstawie stosownych umoéw licencyjnych, kanaty telewizyjne 4fun Media S.A. dystrybuowane s3
w najwiekszych sieciach kablowych i platformach cyfrowych w kraju, takich jak, Vectra, Multimedia, UPC, nc+,
Polsat Cyfrowy, Platforma TP SA, Toya, Inea. Umieszczenie w ofercie programowej wyzej wymienionych
operatorow, gwarantuje Spoétce dotarcie do najwiekszej z mozliwych rzeszy odbiorcéw, zwiekszanie oglagdalnosci
kanatéw, a tym samym rosngcego zainteresowania ze strony reklamodawcéw. Przektada sie to na zwiekszone
wptywy reklamowe oraz umozliwia firmie stabilny rozwdj. Rozwigzanie umdw, na podstawie ktérych odbywa sie
reemisja kanatow 4fun Media S.A., w nastepstwie ich wypowiedzenia lub nie przedtuzenia okresu ich
obowigzywania na dalsze okresy, moze miec¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne 4fun Media S.A. Zarzad 4fun Media S.A.
informuje, iz obecnie obowigzujgce umowy majg charakter dtugoterminowy i ryzyko ich rozwigzania jest niewielkie.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce

Na wysokosé generowanych przychodéw przez 4fun Media S.A., podobnie jak na inne podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, mogg mie¢ wptyw takie czynniki jak: poziom PKB
i zamoznosci spoteczenstwa, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, stopy procentowe, kursy walut.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikdw gospodarczych moze negatywnie wptywacé na dziatalnos¢
Spotki, w tym na poziom przychoddw uzyskiwanych z reklam oraz z innych zrodet poprzez pogorszenie ogdlnych
warunkow rynkowych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent na biezgco obserwuje zmiany otocznia
makroekonomicznego starajac sie, w razie wystgpienia takiej koniecznosci, wprowadza¢ stosowne modyfikacje do
realizowanej strategii rozwoju.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Wielko$¢ przychodéw reklamowych 4fun Media S.A. zalezy w duzym stopniu od dalszego rozwoju rynku
tematycznych stacji telewizyjnych. Dynamiczny rozwdj konkurencji na tym rynku, owocujgcy powstawaniem
nowych stacji telewizyjnych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia budzetéw przeznaczonych na kazda stacje
(rozdrobnienie budzetéw). Agresywna polityka cenowa innych stacji telewizyjnych, w szczegdélnosci duzych graczy
na rynku, moze zmniejszy¢ ilos¢ globalnych budzetéw przeznaczonych na stacje tematyczne.

W 2014 roku na rynku kanatdéw muzycznych pojawity sie cztery nowe stacje, a dwie kolejne znaczgco poszerzyty
swoj zasieg techniczny. Spowodowato to, mimo rosngcej widowni, zjawisko spadku oglgdalnosci wszystkich
dotychczas nadawanych stacji muzycznych. Na skutek tego faktu, nastgpito wyrazne obnizenie przychoddéw
pochodzgcych z reklamy telewizyjnej przypadajacych na poszczegdlne stacje. Dotyczyto to takze stacji nadawanych
przez 4fun Media S.A. Zdaniem Zarzgdu Spétki, w 2015 roku obserwowane jest stopniowe nasycenie rynku oraz
wyzsza bariera wejscia w segment dla kolejnych nadawcow.

Kierujac sie dobrg znajomoscig rynku, konkurentéow i tendencji w branzy, 4fun Media S.A. uwaza, iz obecnie ryzyko
dalszego wzrostu konkurencji na rynku telewizji tematycznych nie powinno — w stopniu tak znaczacym jak miato to
miejsce w 2014 roku - wptyngé na spadek przychoddw pozyskiwanych z reklam. Strategia dalszego rozwoju 4fun
Media S.A. oparta o budowe atrakcyjnej oferty programowej i produktowej oraz przewidujagca uruchamianie
kolejnych tematycznych programoéw telewizyjnych, umocni pozycje rynkowg Spoétki w tym segmencie ustug
medialnych i pozwala skutecznie konkurowac o budzety reklamowe.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wydatkow na reklamy telewizyjne

4fun Media S.A. jest wystawiona, podobnie jak podmioty konkurujgce z nig na rynku medidéw, na ryzyko zwigzane z
0gdblng sytuacja makroekonomiczng kraju i poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych, co przektada sie wprost
proporcjonalnie na wysokos¢ globalnych budzetéw reklamowych catego rynku reklamowego. Wysokos¢
przychoddéw reklamowych Spétki moze zalezeé takze od przesunieé budzetéow pomiedzy poszczegdlnymi sektorami
rynku reklamowego. Nie nalezy wykluczy¢ wzrostu atrakcyjnosci reklamowej mediéw drukowanych, Internetu,
radia czy reklam zewnetrznych, co moze skutkowac ulokowaniem w nich wiekszej niz do tej pory czesci budzetéw
reklamowych. Emitent dostrzega ryzyko spadku wydatkéow na reklamy telewizyjne w skali catego rynku, choé¢ w
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2014 roku rynek ten znajdowat sie w stabilnym trendzie wzrostowym. Wedtug wszelkich, niezaleznych badan, trend
ten zostanie utrzymany takze w 2015 roku.

Warto tez zaznaczy¢, iz reklamy w telewizjach tematycznych rosng jeszcze dynamicznej niz caty rynek telewizyjny,
poniewaz za ich posrednictwem reklamodawca ma szanse dotarcia z przekazem do precyzyjnie okreslonej grupy
docelowe;j.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez konkurencje umow o wytgcznosc

Umowy o wytgcznos¢ zawierane pomiedzy reklamodawcami i innymi mediami - wykluczajace z definicji mozliwosc
reklamy w mediach konkurencyjnych. Moze mie¢ to oczywisty negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez 4fun Media S.A. Na dzien dzisiejszy Spotka nie dostrzega realnego ryzyka zaistnienia takiej sytuacji, poniewaz
zawieranie umow tego typu nie jest zjawiskiem powszechnie wystepujagcym na tym rynku.

Ryzyko zwigzane z nieprawidtowa oceng przysztych preferencji odbiorcéw kanatéw tematycznych

Spoétka zaktada dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci na rynku telewizji tematycznych zgodnie z obecnymi
preferencjami swoich odbiorcéw oraz z obserwowanymi tendencjami rynku medidw. Polska podaza $ladami zmian
zachodzacych na rynkach Europy Zachodniej i Ameryki Pétnocnej, dlatego 4fun Media S.A. zaktada rozwdj polskiego
rynku w tym samym kierunku (m.in. rozwéj nowych medidw: telewizji mobilnej, platform IPTV, ustug VoD). W
przypadku gdyby to nie nastgpito, 4fun Media S.A. jest przygotowany do tego, aby w pore przeprowadzi¢ stosowng
modyfikacje planowanej strategii rozwoju, ktorej efektem bedzie jej dostosowanie do obserwowanych zmian.
Moze to wymusi¢ rezygnacje z inwestycji w rozwdj okreslonych formatéw dostosowanych do rynku mediow
cyfrowych (np. IPTV, telewizji mobilnej), na rzecz innych formatdow, zaleznie od obserwowanych preferencji
odbiorcow.

Ryzyko wplywu regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programoéw telewizyjnych na strukture
nadawanych przez Emitenta programéw telewizyjnych oraz emitowanych reklam

Dziatalno$¢ nadawcza 4fun Media S.A. podlega regulacjom prawnym dotyczacym, m.in. struktury programodw
telewizyjnych rozpowszechnianych przez Spétke oraz tresci i czasu nadawanych reklam. Wynikajg one z przepisow
Ustawy o Radiofonii i Telewizji, aktéw wykonawczych wydanych na jej podstawie oraz ze szczegétowych warunkéw
okreslonych w nadanych koncesjach. W szczegdlnosci postanowienia Ustawy o Radiofonii i Telewizji wymagaja, aby
okreslony procent nadawanych audycji stanowity audycje wyprodukowane pierwotnie w jezyku polskim oraz
audycje europejskie. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci przepisy te nie ulegng zaostrzeniu, co spowoduje
wprowadzenie surowszych przepiséw prawa polskiego i regulacji, w tym rowniez dalszych zmian majgcych na celu
dostosowanie polskich rozwigzan prawnych do wymogdw Unii Europejskiej.

W przypadku, gdy okaze sie, iz Spotka razgco naruszyta warunki okreslone we wskazanych powyzej regulacjach lub
w posiadanych przez nig koncesjach badz dziatalno$¢ objeta koncesjg jest przez 4fun Media S.A. wykonywana w
sposob sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji oraz postanowieniami koncesji, a naruszenia takie nie zostaty
usuniete w wyznaczonym czasie, koncesja posiadana przez Spotke moze zostaé cofnieta. Cofniecie posiadanej
koncesji uniemozliwi 4fun Media S.A. dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem. Moze mie¢ to
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos$¢, jego sytuacje finansowg, wyniki z dziatalnosci operacyjnej
oraz osiggany poziom przychoddw i zyskdw przez 4fun Media S.A.

Ryzyko niemoznosci pozyskania teledyskéw atrakcyjnych dla widzéw lub wzrostu kosztéw ich pozyskania

Istotng czes¢ czasu antenowego telewizji tematycznych 4fun Media S.A. wypetniajg teledyski muzyczne z muzyka
atrakcyjng dla odbiorcow telewizji, w szczegdlnosci mtodziezy zainteresowanej szerokim dostepem do najnowszych
i najbardziej popularnych wideoklipéw muzycznych. Spétka ma zapewniony dostep do wiekszosci teledyskow dzieki
szerokiej wspotpracy z wytwdrniami muzycznymi, ktére w ramach promocji artystéow, ktérych reprezentuja,
udostepniajg teledyski, w tym wszelkie nowosci muzyczne. Sukces komercyjny 4fun Media S.A. w duzej mierze
uzalezniony jest od mozliwosci pozyskiwania teledyskdw odpowiadajgcych gustom widowni, zapewniajacych
wysoki udziat w oglagdalnosci i w konsekwencji generujgcych wysokie przychody z tytutu emisji reklam. Spotka nie
moze  zapewnic, ze  obecne  warunki  wspétpracy nie ulegng w przysztosci zZmianie,
w szczegolnosci poprzez wprowadzenie przez wytwoérnie muzyczne odpfatnosci za udostepniane teledyski. W takim
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przypadku koszty zwigzane z prowadzong dziatalnoscig przez Spétke mogg istotnie wzrosngé. Sytuacja taka miataby
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki z dziatalnosci operacyjnej i przeptywy pieniezne.

3.4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow witasnych
Emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem (tj. w okresie 12 miesiecy 2014 roku), nie wszczeto wobec 4fun Media S.A.
zaréowno przed sadami jak i organami administracji publicznej orz organami wifasciwymi dla postepowania
arbitrazowego, postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna wartos$é przekraczataby
10% kapitatow wtasnych 4fun Media S.A.
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V. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

4.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem wartosciowym i
iloSciowym ich udziatlu w sprzedazy emitenta ogétem, a takie zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Podstawowe Zrédta przychoddéw 4fun Media S.A. to:

=  Przychody reklamowe (w tym réwniez barterowe),
=  Przychody z dziatalnosci interaktywne;j

= Pozostate przychody (w tym pochodzace m.in. z dziatarh marketingowych, akcji specjalnych, patronatéw)

Wartos¢ sprzedazy dotyczaca poszczegdlnych Zrodet przychodéw w  roku obrotowym zakorczonym
31 grudnia 2014 i 31 grudnia 2013 roku zostata zaprezentowana w pkt. 3.1.

4.2, Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje
o zrdédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10%
przychodéw ze sprzedaiy ogoétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 przychody ze sprzedazy 4fun Media S.A. w 99,9% dotyczyty
sprzedazy na terytorium Polski.

Spétka nie jest uzalezniona od jednego odbiorcy ani dostawcy. Sprzedaz czasu reklamowego w kanatach nalezacych
do 4fun Media S.A, stanowigca ponad 89% przychoddw ze sprzedazy Spotki, jest prowadzona za posrednictwem
brokera reklamowego TVN Media Sp. z 0.0.

4.3. Perspektywy rozwoju i cele 4fun Media S.A. na 2015 rok

Perspektywy rozwoju i cele Spotki zostaty opisane w pkt 3.2.

4.4, Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji.

Wszystkie znaczgce zdarzenia, w tym umowy zawarte przez 4fun Media S.A. w 2014 roku zostaty wymienione i
szczegbétowo opisane w pkt. 3.2

4.5. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta oraz okreslenie jego gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i
prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupg jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania

e 4fun Media S.A. jest powigzana kapitatowo ze spdtkg Program Sp. z 0.0. — dystrybutorem tematycznych
kanatéw telewizyjnych oraz tresci video oraz spétkag Mondello Sp. z 0.0. zajmujacg sie transmisja
satelitarng kanatow 4fun Media S.A.

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty, ktére 4fun Media S.A. nabyta w innych jednostkach,
aby sprawowaé¢ nad nimi kontrole poprzez kierowanie ich politykg finansowg i operacyjng, w celu
osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku, Spétka 4fun
Media S.A. posiada udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:
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Nazwa jednostki
zalezr?ej oraz Miejsce siedziby spotki Procent p.05|'adanych Metoda konsolidacji Wa_rtosc ud%la’row w
powigzane udziatow cenie nabycia w PLN
bezposrednio
Warszawa o
Mondello Sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 1A 100% Petna 7 450,00
Warszawa
0,
Program Sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 1A 100% Petna 9342 963,00

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Program Sp. z 0. 0. s3 kompleksowe dziatania wspierajace sprzedaz i
dystrybucje kanatéw telewizyjnych na rynku telewizyjnych operatoréw kablowych (analogowych i
cyfrowych), platform satelitarnych oraz w Internecie. Na portfolio kanatéw oferowanych na rynku przez
Spotke sktadaja sie kanaty o zréznicowanej tematyce: od kanatéw informacyjnych, przez kanaty popularno-
naukowe, rozrywkowe (w tym ogdlnorozrywkowe i muzyczne, reprezentujgce réine gatunki i style
muzyki), po kanaty dedykowane dzieciom oraz widzom dorostym. Tak szeroki wachlarz produktéw
wyrdznia Spoétke sposrod istniejgcych firm w branzy, pozwalajac kreowac unikalng bogatg oferte
indywidualizowang dla polskich partneréw biznesowych.

Spoétka reprezentuje przede wszystkim nadawcow kanatéw telewizyjnych wyrdzniajgcych sie od lat
ugruntowang pozycjg na rynku polskim jak i europejskim, doskonale rozpoznawalnych przez polskich
reklamodawcéw i widzéw, jak i kanaty nowe na naszym rynku o potwierdzonej jakosci programowej i
techniczne;j.

Podstawowymi ustugami Swiadczonymi przez Program Sp. z 0.0. na rzecz nadawcéw kanatow
telewizyjnych jest:
- dystrybucja i wsparcie sprzedazy,

- dziatania marketingowe,
- ustugi konsultingowe.

W kwietniu 2014 roku spotka zalezna Program Sp. z 0.0. nabyta 20% udziatéw w spdtce Hatak Media Sp. z
0.0., ktdra jest whascicielem serwisu internetowego naekranie.pl.

Spoétka Mondello Sp. z 0.0. zajmuje sie transmisjg satelitarng kanatéw 4fun Media S.A. Sprzedaz tej spotki
dotyczy wytgcznie sprzedazy na rzecz spotki matki.

W 2014 roku, 4fun Media S.A. dokonata transakcji sprzedazy wartosci niematerialnych na rzecz Nova
Group Cyprus Ltd. na faczng kwote 4 min ztotych. tgczna wartos¢ aktywow zaangazowanych w stosunku
do wiekszosciowego akcjonariusza Nova Group (Cyprus) Ltd. sktadajgcych sie z naleznosci oraz udzielonej
pozyczki wynosi 6,4 min ztotych co stanowi 18% sumy aktywow. W ocenie Zarzadu brak jest podstaw do
rozpoznania utraty wartosci zaangazowanych aktywow wobec Nova Group (Cyprus) Ltd., a przyjeta
polityka inwestycyjna przyniesie Spdtce oczekiwane korzysci. Aktywa zostaty zabezpieczone blokada na
akcjach Spotki bedacych w posiadaniu Nova Group (Cyprus) Ltd., a termin ich sptaty zostat odroczony do
dnia 31 grudnia 2015 roku. Zarzad stoi na stanowisku, iz sptata wierzytelnosci oraz pozyczki w roku 2015
nie jest zagrozona.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity inne transakcje z podmiotami powigzanymi niz transakcje wykazane w nocie 20 sprawozdania
finansowego. Transakcje z jednostkami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter
wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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4.7. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Spotka posiada kredyt odnawialny w rachunku biezgcym do wysokosci 2,4 min ztotych. Kredyt zostat udzielony do
29 kwietnia 2015 roku. Kredyt oprocentowany jest stawka WIBOR O/N powiekszong o marze 1,8 p.p. Na dzien
bilansowy saldo kredytu w rachunku biezgcym wynosito zero.

Spétka udzielita pozyczki jednostce powigzanej w wysokosci 2.158.000 ztotych z terminem sptaty w dniu 31 grudnia
2015 roku oprocentowanej 8% w skali roku.

Spoétka udzielita jednostce zaleinej pozyczki w wysokosci 290.000 ztotych z terminem sptaty w dniu 22 sierpnia
2015 roku oprocentowanej 5% w skali roku.

Spétka udzielita innej jednostce pozyczki w wysokosci 216.000 ztotych oprocentowanej 8% w skali roku. Pozyczka ta
zostata sptacona do dnia publikacji niniejszego raportu.

Szczegotowe informacje dotyczace pozyczek opisane zostaty w Nocie 13 Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

W raportowanym okresie Spétka nie zaciggata i nie wypowiadata innych uméw kredytow i pozyczek.

4.8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach kredytu lub pozyczek przez
4fun Media S.A., ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych i otrzymanych od jednostek
powigzanych Emitenta (z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci)

Informacje dotyczace kredytdw i pozyczek zostaty podane w punkcie 4.7.

4.9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach 4fun
Media S.A. ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych i otrzymanych od jednostek
powiazanych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych 4fun Media S.A.

4.10. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
w przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem

W okresie objetym raportem Spétka nie miata wptywdw z emisji papieréw wartosciowych.

4.11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz dotyczacych wyniku za rok 2014.

4.12. Ocena dotyczacy zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad 4fun Media S.A. ustala zasady zarzadzania ryzykiem finansowym. Na biezgco monitorowane jest ryzyko cen
rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych instrumentéw finansowych. W opisanym okresie, 4fun Media S.A.
posiadata petng zdolnos¢ wywigzywania sie z zacigganych zobowigzan i na obecnym etapie nie przewiduje
istotnych zagrozen, ktére mogtyby wptyngé na zwiekszenie ryzyka utraty mozliwosci regulowania zobowigzan
wobec zewnetrznych dostawcéw ustug.
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4.13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu 4fun Media S.A. struktura finansowania naktadéw inwestycyjnych nie ulegnie
zmianie. Inwestycje finansowane beda gtéwnie kapitatami wtasnymi. Posiadane $rodki, w ocenie Zarzadu, s3
wystarczajgce do realizacji zamierzen inwestycyjnych w kolejnym roku obrotowym. Spétka posiada takze kredyt
odnawialny w rachunku biezagcym do wysokosci 2,4 min ztotych.

4.14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W raportowanym okresie miaty miejsce nietypowe zdarzenia, ktére miaty znaczgcy wptyw na wyniki osiggniete
przez 4fun Media S.A. w 2014 roku:

1) znaczacy spadek przychdéd reklamowych zwigzany ze spadkiem ogladalnosci stacji nadawanych przez
Spoétke wynikajacy z wzrostu ilosci kanatéw tematycznych w segmencie muzycznym,

2) koniecznos¢ jednorazowego rozliczenia umowy z brokerem reklamowym z tytutu ustug reklamowych,
sponsorskich i lokowania produktéw swiadczonych na rzecz 4fun Media S.A. w 2013 i 2014 roku. Spdtka
zaksiegowata z tego tytutu korekte sprzedazy, ktdra wyniosta tgcznie 3 122 tysigcach ztotych.

3) decyzja o zmianie strategii programowej, ktérej efektem jest m.in. ograniczenie wydatkéw produkcyjnych
zwigzanych z produkcjg programéw telewizyjnych i dokonaniem przegladu wartosci niematerialnych i
prawnych Spétki pod katem ich dalszej przydatnosci w zakresie nowej strategii. W efekcie Zarzad
zdecydowat o zaprzestaniu uzytkowania czesci aktywoéw programowych i jednorazowym ich spisaniu w
kwocie 1773 tysiecy ztotych. Dodatkowo zdecydowano o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartosc¢
aktywow programowych na kwote 5 423 tysiecy ztotych, w zwigzku ze zmniejszeniem przewidywalnej
wartosci uzytkowej tych aktywdw.

4) zwiekszone koszty operacyjne zwigzane ze zmiang sposobu emisji sygnatu z DVB-S na DVB-S2 oraz MPEG2
na MPEG4. Zmiany te wigzaty sie z koniecznoscig poniesienia zwiekszonych naktadéw na dostosowanie
systemu emisyjnego do nowego srodowiska oraz zakupem dodatkowych urzadzen.

4.15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dalszej dziatalnosci, co najmniej do kornca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowane;j

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju 4fun Media S.A. stanowig:
e  Czynniki ekonomiczne i polityczne w Polsce
e  Rozwdj konkurencji rynkowe;j
e  Zmiany wydatkéw na reklamy telewizyjne
e Zmiany preferencji odbiorcéw kanatéw tematycznych
e Zmiany regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programow telewizyjnych
e Zmiany regulacji prawnych dotyczacych tematyki emitowanych reklam.

Powyzsze czynniki oraz ryzyka z nimi zwigzane omdéwione zostaty szczegdétowo w pkt. 3.3.

Perspektywy rozwoju 4fun Media S.A. oraz strategia rynkowa zostaty szczegétowo opisane w pkt 3.2.

4.16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem 4fun Media S.A.

4.17. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwoju Emitenta

Polityka w zakresie kierunkéw rozwoju 4fun Media S.A. zostata opisana w pkt. 3.2.
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4.18 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

W opisywanym okresie nie wystgpity w 4fun Media S.A. istotne pozycje pozabilansowe.

4.19. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku, 4fun Media S.A. nie dokonywata istotnych inwestycji
kapitatowych.

38



4FUN MEDIA S.A.
Raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

4.20. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Emitenta

Analiza struktury aktywoéw

( w tys. ztotych) 31.12.2014 Struktura 31.12.2013 Struktura
Aktywa trwate 18 116 51% 25477 64%
Rzeczowe aktywa trwate 809 2% 961 2%
Wartosci niematerialne 6372 18% 12 905 32%
Nakfady na wartosci niematerialne 577 2% 1899 5%
Inwestycje 9350 26% 9343 23%
Inne 1008 3% 369 1%
Aktywa obrotowe 17 287 49% 14 532 36%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 305 35% 11232 28%
Pozyczki udzielone 2883 8% 2199 5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1489 4% 989 2%
Pozostate 610 2% 111 0%

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 zmianie ulegta struktura aktywdéw Spétki w porédwnaniu z
okresem poréwnawczym. W zwigzku z dokonanymi odpisami aktualizujgcymi wartos¢ kontentu telewizyjnego w
4fun Media S.A. spadt udziat wartosci niematerialnych w strukturze bilansu z 32% do 18%, natomiast udziat
naktadéw na wartosci niematerialne spadt z 5% do 2% na koniec 2014 roku. Najwiekszy udziat w strukturze
aktywow obrotowych, tak jak w poprzednim roku, majg naleznosci handlowe i pozostate naleznosci. Udziat tej
pozycji w strukturze bilansu wzrdst z 28% do 35% na koniec 2014 roku.

Analiza struktury pasywow

(w tys. ztotych) 31.12.2014 Struktura 31.12.2013 Struktura
Kapitat wtasny 26923 76% 33171 89%
Zobowigzania dtugoterminowe 451 1% 1353 4%
Zobowigzania handlowe 7312 21% 4511 12%
Pozostate pozycje 716 2% 974 3%

Najwiekszg pozycje pasywow Spotki, tak jak w roku poprzednim, stanowit kapitat wtasny. Udziat kapitatu wtasnego
w strukturze pasywéw w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 spadt w poréwnaniu do roku
poprzedniego i wyniost na koniec roku 76%. W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2014 udziat zobowigzan
dtugoterminowych spadt z 4% do 1% w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014. Krétkoterminowe
zobowigzania handlowe w strukturze pasywow Spotki zwiekszyty swdéj udziat z 12% w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2013 do 21% w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014.
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V. INFORMACJE DOTYCZACE OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH EMITENTA

5.1. Informacja o umowach zawartych miedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowa zawarta z osobg petnigca funkcje Prezesa Zarzadu zawiera klauzule dotyczaca zakazu konkurencji w okresie
6 miesiecy po rozwigzaniu umowy oraz przewiduje wynagrodzenie za ten okres. Spétka 4fun Media S.A. nie jest
strong innych umoéw przewidujgcych rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska osoby zarzadzajacej bez wazinej przyczyny lub gdy jej odwotanie lub zwolnienie nastgpi z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie.

5.2. Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej 4fun Media S.A.

Wynagrodzenie Zarzadu

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Wynagrodzenie brutto Zarzadu:
Ewa Czekata 432 000,00 585 575,00
Aneta Parafiniuk 70 000,00 177 405,00
Razem 502 000,00 762 980,00

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej:
Dariusz Stokowski 10 000,00 8000,00
Jakub Bartkiewicz 5 000,00 1000,00
Andrzej Karasowski * 2000,00 4 000,00
Andrzej Paluszynski 0,00 3 000,00
Marek Sowa 0,00 3 000,00
Piotr Surmacki 0,00 1500,00
Simon Boyd 3.000,00 1.000,00
Jakub Potrzebowski 5 000,00 1000,00
Rafat Baran ** 2 000,00 0,00
Marek Tarnowski 0,00 3 000,00
Razem 27 000,00 25 500,00

“*W dniu 30 maja 2014 swojq rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Andrzej Karasowski.
“**W dniu 30 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. postanowito uzupetni¢ sktad Rady Nadzorczej
powotujgc w jej sktad Pana Rafata Barana.

Powyzsze tabele przedstawiajg wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej 4fun Media S.A. w roku
obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2014 roku.
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5.3. Informacja o posiadaniu akcji i udziatbw Emitenta i jego jednostek powigzanych - okreslenie tacznej
liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach
powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Stan posiadania akcji 4fun Media S. A. na dzien 31 grudnia 2014 roku, bedacych w posiadaniu 0séb zarzadzajgcych i
nadzorujgcych ksztattowat sie w sposéb nastepujgcy:

Cztonkowie Zarzagdu Emitenta

31.12.2014
Ewa Czekata 5000
Aneta Parafiniuk 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta

31.12.2014
Dariusz Stokowski 0
Rafat Baran 0
Jakub Bartkiewicz 0
Simon Boyd 0
Jakub Potrzebowski 0

5.4. Informacja o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku, ktérych w przysztosci
moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitentowi nie sg znane umowy w wyniku, ktérych w przysztosci
mogg nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
5.5. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Spoétka 4fun Media S.A. nie przeprowadzata do tej pory emisji akcji pracowniczych. W zwigzku z tym nie byto
potrzeby wdrozenia w organizacji systemow kontroli tego typu programow.
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VL. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

6.1. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego Ilub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, oraz o wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy oraz
odpowiednio za poprzedni rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi
poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego oraz pozostate
ustugi

W dniu 26 listopada 2014 roku, Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu
uprawionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media SA. Dokonano wyboru spétki pod
firmg 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Koscielnej 18/4 jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. Firma 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jest
wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3363. Rada Nadzorcza powierzyta firmie 4AUDYT Sp. z
0.0. zbadanie jednostkowych sprawozdan finansowych 4fun Media S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Spétki do zawarcia stosownej umowy z 4AUDYT Sp. z 0.0.

Stosowana umowa zostata zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych w dniu 19
grudnia 2014 roku. 4fun Media S.A. korzystata z ustug firmy audytorskiej 4AUDYT Sp. z 0.0. w poprzednich latach.

Informacja o umowach i wartosciach uméw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania znajduja sie w
tabeli ponizej:

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 21 000,00 22 000,00
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 9 000,00 7 000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 30 000,00 29 000,00

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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1. Wprowadzenie - zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR")
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF").

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej co najmniej 12 miesiecy kolejnego roku.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Sprawozdanie
finansowe sporzadzone jest w ztotych.

4fun Media S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej 4fun Media S.A., w sktad ktérej wchodzg réwniez
Program Sp. z 0.0. oraz Mondello Sp. z 0.0. 4fun Media S.A. sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu pordwnawczych sprawozdan finansowych Spétki. Ponizej
zaprezentowano zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych ponizej standardow i interpretacji, ktére oczekujg
na zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda w
zycie dopiero po dniu bilansowym.

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktdére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska i ktore Spotka zastosowata w roku obrotowym rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktdry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposdb, by dla wszystkich
jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli.

e MSSF 11 “Wspdlne przedsiewziecia”, ktéry zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”
oraz interpretacje SKI-13 ,,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikdw”. Zmiany w
definicjach ograniczyty liczbe rodzajow wspdlnych porozumien do dwdch: wspdlne operacje i wspdlne
przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg mozliwos¢ wyboru konsolidacji
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek wspdtkontrolowanych. Wszyscy uczestnicy wspdlnych
przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wtasnosci.

e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majgcy zastosowanie do
jednostek majacych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej
albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje,
ktére pomogag uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe
inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych porozumieniach i niekonsolidowanych
jednostkach strukturalnych.

e  Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10. Celem
zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdéw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

e Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” z zwigzku
z decyzjg Rady o wtaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw
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wtasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zarowno do wspdlnych przedsiewziec¢ jak tez
jednostek stowarzyszonych.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejsciowe”, precyzujgce przepisy przejsciowe dla MSSF
10,11i12

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane i obowigzujg Spotke za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 r.:

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych” wprowadzajgce dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32.

Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych”.

Zmiany do MSR 39 ,0dnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”.
Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” wprowadzajgce do MSSF 10 definicje
podmiotu inwestycyjnego. Zmieniono rowniez MSSF 12, wprowadzajgc nowe ujawnienia na temat
podmiotdw inwestycyjnych.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Wspdlne
porozumienia oraz Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji.

Zastosowanie wymienionych wyzej standarddéw nie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktdre zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku
lub péiniej.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawieraja
zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Grupa
zastosuje powyzsze Poprawki od 1 stycznia 2015 .

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2011-2013 ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany
W prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Grupa zastosuje
powyzsze Poprawki od 1 stycznia 2015 r.

KIMSF 21” Opfaty” wyjasniajacy ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktdre nie
sg podatkami dochodowymi. Grupa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r.

Standardy i Interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko
dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Standard obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 r. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
UE.

MSSF 15 ,,Umowy z klientami” — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 1 — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,,Objasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji” — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 11 ,Ujecie nabycia udziatéw we wspdlnej dziatalnosci” — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Uprawy roslinne” — majgce zastosowanie dla okreséow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
UE.
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e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych” — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomigedzy inwestorem a jego jednostkami

stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzigciami” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
UE.

e Zmiany wynikajagce z przegladu MSSF 2012-2014 - majace zastosowanie dla okresdow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
UE.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dotyczace wytgczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczos¢ Spofki.
Spotka nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdre nie sg

jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Wybrane zasady rachunkowosci 4fun Media S.A.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychdod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktéorym s$wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania.

Inne przychody

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i s3 wyceniane w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz
czes$¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty s3 ujmowane po kursie z dnia poprzedzajgcego dzien
ujecia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych s przeliczane
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkdéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i
pasywow niepienieznych, w przypadku ktdérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.
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Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikdw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy
nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke
propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Spétka nie oferuje swoim pracownikom udziatu w Zzadnych programach dotyczgcych s$wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Spétka nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytaczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosSciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejSciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejSciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Spoétka jest zdolna
kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towardow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ kosztéw nabycia
sktadnika aktywdw lub jako koszt,

* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.
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Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéw wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.
Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

e Inwestycje w obce srodki trwate - 10%

e  Maszyny i urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate - 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako
rdéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w rachunku
zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw do
Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty prac rozwojowych s3 kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest Scisle okreslony projekt, jest
prawdopodobne, ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem
moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany
okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Roczne stawki amortyzacji innych wartosci niematerialnych wynoszg odpowiednio:
e  Autorskie prawa majgtkowe - 3,3% - 50%
e Oprogramowanie i licencje komputerowe - 30% - 100%
e Pozostate - 5% - 30%

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw
pienieznych, ktére s w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdédw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywdw.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci.

Wartosc odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow),
wartosc ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uymowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywdw (lub grupy
aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowe] lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a skfadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione
w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasdw obejmuje cene
zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdziniejszego odzyskania od witadz
podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapasOw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w
zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakorczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséow do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktore nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metodg szczegdtowej
identyfikacji poszczegélnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci
poczgtkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapasdéw koszt ustala sie stosujgc
metode , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty Finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Spdtka staje sie strong wigzacej
umowy.
Spétka klasyfikuje swoje aktywa finansowe jako:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw

i strat,

e  pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje nabytych
aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

2) aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci

godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskdw i strat.

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do aktywdéw przeznaczonych do obrotu, jezeli zostat nabyty przede
wszystkim w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie lub jest instrumentem pochodnym.
Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie
je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd
odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w stosunku do kazdej naleznosci. Odpisy
aktualizujace wartosé naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢ lub
dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spdtka
nie bedzie w stanie otrzymadé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw pozyczki.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezaliczone do aktywdéw finansowych
przeznaczonych do obrotu ani do pozyczek i naleznosci aktywa o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad zamierza i jest w stanie utrzymaé¢ do terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne. W kolejnych okresach inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe (aktywa) niezaklasyfikowne do zadnej z
pozostatych kategorii instrumentéw finansowych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przypadku gdy Zarzad zamierza je zby¢ w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego aktywa te klasyfikowane sg do kategorii przeznaczonych do obrotu i wyceniane wedtug
wartosci godziwe;j.

Aktywa te ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to
wszystkich aktywow finansowych nie wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami w rachunku
zyskdéw i strat.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, a posiadajg one
ustalony termin wymagalnosci, wéwczas ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu. Jezeli
aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej wykazuje sie w okresie, w ktorym powstaty. Dodatnig i ujemng
réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Zyski i straty z tytutu
zmian wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy stanowigcych pozycje pieniezne
wynikajace z rdznic kursowych ujmuje sie w okresie, w ktérym powstaty w rachunku zyskéw i strat. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy stanowigce pozycje niepieniezne, w przypadku gdy wartos¢ godziwa jest
niemozliwa do ustalenia, wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci. W razie
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sprzedazy papierow wartosciowych zaliczonych do ,,dostepnych do sprzedazy” lub utraty przez nie wartosci, faczne
dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej, ujmowane w kapitale wtasnym, wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat jako zyski i straty z aktywow finansowych.

Zarzad dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu do kapitatowych papieréw
wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy”, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity na
wartosci bierze sie pod uwage znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru
wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, tgczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig
godziwg, pomniejszong o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat —
wytgcza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskdéw i strat.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane s wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych obejmujg Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe
Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umodw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Spétki
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.
Zobowiazania finansowe klasyfikuje sie jako:

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

e pozostate zobowigzania finansowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy - do tej kategorii zalicza sie
zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania kréotkoterminowych zyskow lub
- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane s3 w wartosci
uzyskanych wptywow powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkdéw. Koszty finansowe, facznie z
prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg
wartosc¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania s3 wykazywane w wartosci biezacej przewidywane;j
zaptaty i uymowane w okresach pézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty pochodne

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Spétka narazona jest na ryzyko finansowe zwigzane ze zmianami kurséw
walutowych oraz stép procentowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Spdtka moze korzystac
z walutowych kontraktow terminowych.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych nie bedgcych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane sg
w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.
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Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedgce instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajgcymi
i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany s3 ujmowane w rachunku
wynikow.

Kapitaty

e Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej zgodnej ze statutem
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

e Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat tworzony jest ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Wartos¢ tej pozycji kapitatu
pomniejszana jest o koszty zwigzane z emisjg akcji.

e Pozostate kapitaty

W pozycji pozostatych kapitatéw ujmowany jest kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej oraz
inne pozostate kapitaty m.in. zyski z lat poprzednich przeznaczone do ujecia w tej pozycji przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

e  Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja wynik okresu oraz wynik niepodzielony.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobdw ucielesniajagcych korzysci ekonomiczne Spétki oraz mozina dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spodtka ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczegdtowy i formalny plan restrukturyzacji.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku zaprezentowane
zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2013 roku.

Dane zawarte w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodédw obejmujace okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji
kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych
poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Dane zawarte w rachunku przeptywdw pienieznych obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe

Oszacowania i osady poddawane sg nieustannej weryfikacji na podstawie aktualnych, dostepnych i wiarygodnych
informacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne.
W Spodtce zastosowano szacunki w stosunku do ustalania nastepujgcych wartosci:

e dtugosci uzytkowania skfadnikow aktywow trwatych (w szczegdlnosci wartosci niematerialnych) przy

wyznaczaniu stawek amortyzacyjnych,

* rezerw,

e odpiséw aktualizujgcych,

e szacowanej wartosci uzytkowej aktywow.
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Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, inwestycje w papiery
wartosciowe, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spdtka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty omdwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka posiada mozliwos¢ zaciggania kredytu w rachunku biezgcym, dla ktdrego odsetki liczone s3 na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu
zawarcia umowy. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito zero.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowe]j oraz prognozy
stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Ponizej zaprezentowano zestawienie pozycji bilansowych na dzied 31 grudnia 2014 i 31 grudnia 2013 roku w
podziale na instrumenty finansowe oparte na statej oraz zmiennej stopie procentowej:

31.12.2014 31.12.2013
Instrumenty oparte na statej stopie procentowej
Aktywa finansowe - pozyczki 2 883 235,93 2198 918,80
Aktywa finansowe - naleznosci 4032 853,14 3848 621,45
Razem 6916 089,07 6 047 540,25

Ryzyko walutowe

Czes¢ rozrachunkéw handlowych Spétki wyrazona jest w walutach obcych. Na dzien 31 grudnia 2014 roku w
bilansie nie wykazano rozrachunkéw w walutach obcych. Szacowany wptyw na wynik finansowy Spétki potencjalnej
niekorzystnej zmiany wartosci PLN w stosunku do EUR oraz USD w odniesieniu do wartosci bilansowych na dzien 31
grudnia 2013 przedstawiono ponizej:

Stan na Stan na Szacowana  Skutki zmiany
31.12.2013w  31.12.2013 w zmiana kursow walut
walucie PLN kursu w % w PLN
Naleznosci handlowe w walucie:
EUR 92 280,00 382 703,62 5% 19 135,18
usb 20 001,40 64 875,48 5% 3243,77
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
EUR 385,00 1639,65 5% 81,98
Zobowigzania handlowe w walucie:
EUR -227 489,00 -943 442,38 5% -47 172,12
Razem wptyw na wynik finansowy -24 711,18
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Inne ryzyko cenowe
Spoétka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe w poréwnaniu z innymi uczestnikami rynku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest gtdwnie z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. Spdtka podejmuje dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajgce na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow oraz
monitorowaniu sytuacji.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzadu Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

W odniesieniu do udzielonych pozyczek oraz istotnych pozostatych naleznosci ryzyko kredytowe zostato
ograniczone poprzez zastosowanie zabezpieczed w postaci blokady na papierach wartosciowych oraz zastawu
rejestrowego na srodkach trwatych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie
za nieistotne, poniewaz Spdtka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktdre narazona jest Spétka na dzien 31 grudnia
2014 oraz 31 grudnia 2013 roku.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci handlowe 3582 081,84 6 583 886,32
Pozostate naleznosci 8134 426,76 4272 433,71
Pozyczki krétkoterminowe 2 883 235,93 2198 918,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1488 731,44 989 237,28
Razem 16 088 475,97 14 044 476,11

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Spodtka utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce do
regulowania wymagalnych zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Spétki z
szczegdlnym uwzglednieniem wydatkdw inwestycyjnych czy wyptat dywidendy. Spétka ma mozliwos¢ korzystania z
kredytu w rachunku biezgcym.
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2. Sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Nota 01.01.2014 01.01.2013
31.12 2014 31.12 2013

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1,2 20548 677,50 29533 259,58
Koszt wtasny sprzedazy 3 19693 622,81 20 808 116,02
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 855 054,69 8 725 143,56
Koszty sprzedazy 3 738 305,10 726 231,68
Koszty ogdlnego zarzadu 3 2 014 409,17 2 019 809,37
Pozostate przychody operacyjne 4 503 919,48 2 000431,42
Pozostate koszty operacyjne 5 7 276 419,95 95 385,82
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -8 670 160,05 7884 148,11
Przychody (koszty) finansowe - netto 6 882 004,96 220 478,63
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 788 155,09 8104 626,74
Podatek dochodowy 7 -1539 796,33 1567 569,25
Zysk (strata) netto -6 248 358,76 6 537 057,49
Zysk (strata) na jedna akcje

Podstawowy 8 -1,56 1,63
Rozwodniony 8 -1,56 1,63
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Catkowite dochody -6 248 358,76 6 537 057,49
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem -6 248 358,76 6 537 057,49
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3.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Nota 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 808 948,45 961 203,76
Inne wartosci niematerialne 11 6371591,75 12 905 033,70
Naktady na wartosci niematerialne 577 304,10 1898 996,89
Inwestycje w jednostkach powigzanych 10 9350413,00 9342 963,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.3 1007 509,80 369 283,01

18115 767,10 25477 480,36
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 12 3582 081,84 6 583 886,32
Pozostate naleznosci 12 8134 426,76 4272 433,71
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 588 891,00 376 144,00
Pozyczki udzielone 13 2883 235,93 2198 918,80
Rozliczenia miedzyokresowe 14 609 728,09 110 997,62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 1488 731,44 989 237,28

17 287 095,06 14 531 617,73
Aktywa razem 35402 862,16 40 009 098,09
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31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 16 4 063 500,00 4 063 500,00
Akcje wtasne 17 -865 902,74 -865 902,74
Pozostate kapitaty 29 973 606,37 23 436 548,88
Zyski zatrzymane -6 248 358,76 6 537 057,49
26 922 844,87 33171 203,63
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4 451 393,12 1352 962,66
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
451 393,12 1352 962,66
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 7312 232,67 4510 888,77
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 81 019,00 183 459,70
Pozostate zobowigzania 92 361,23 179 075,26
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 543 011,27 611 508,07
8028 624,17 5484 931,80
Pasywa razem 35402 862,16 40 009 098,09
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4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2014 01.01.2013
31.12 2014 31.12 2013
Zysk netto -6 248 358,76 6 537 057,49
Korekty: 12 180 706,09 11 024 283,24
Podatek dochodowy -1539 796,33 1567 569,25
Amortyzacja 3590473,27 3376 360,75
Koszty/przychody z tytutu odsetek -327 443,88 -309 795,45
Dt e el v
Dywidendy -540 083,25 0,00
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 3168 773,95 3242 040,20
ir;r;iz\r;le?asztaa;u zobowigzan handlowych oraz pozostatych 2112 085,06 2953 238,36
i:g;ir;i:::n?:or\zill;zeﬁ miedzyokresowych i rezerw 567 227,27 196 326,83
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5932 347,33 17 561 340,73
Podatek dochodowy zaptacony -212 747,00 -2315021,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5719 600,33 15 246 319,73
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 3 800,00 6 708,54
Pozyczki udzielone -290 000,00 -2 158 000,00
Zakup udziatow -7 450,00 0,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -5431 434,48 -5318 766,39
Wydatki/wptywy z tytutu lokat bankowych 0,00 5500 000,00
Wydatki na aktywa finansowe - wierzytelnosé¢ 0,00 -3793 099,57
Odsetki otrzymane 0,00 288 979,91
Dywidendy otrzymane 540 083,25 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -5185 001,23 -5474 177,51

Dywidendy wyptacone 0,00 -10 035 192,50
Odsetki -35104,94 -13 158,03
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -35 104,94 -10 048 350,53
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 499 494,16 -276 208,31
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 989 237,28 1265 445,59
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych 499 494,16 -276 208,31
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 1488 731,44 989 237,28
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5.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zaktadowy Akcje wiasne  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny ogdtem

Kapitat wiasny na dziert 01.01.2014 4063 500,00 -865 902,74 23 436 548,88 6 537 057,49 33171 203,63
Podziat zysku netto 0,00 0,00 6 537 057,49 -6 537 057,49 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 -6 248 358,76 -6 248 358,76
Kapitat wiasny na dzier 31.12.2014 4063 500,00 -865 902,74 29 973 606,37 -6 248 358,76 26 922 844,87
Kapitat wiasny na dziern 01.01.2013 4063 500,00 -865 902,74 23 294 062,88 10 177 678,50 36 669 338,64
Podziat zysku netto 0,00 0,00 142 486,00 -142 486,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -10 035 192,50 -10 035 192,50
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 6 537 057,49 6 537 057,49
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2013 4063 500,00 -865 902,74 23 436 548,88 6 537 057,49 33171 203,63
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

W Spétce wystepuje wytacznie jeden segment dziatalnosci operacyjnej:
- nadawanie i produkcja telewizyjna

2. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2014 01.01.2013
31.12 2014 31.12 2013
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00

2. Przychody netto ze sprzedazy ustug

20548 677,50

29533 259,58

- Reklama 18 383 515,56 26 133 507,29
- Ustugi Interaktywne 555 370,23 772 018,04
- Ustugi Produkcyjne 370 000,00 450 000,00
- Pozostate 1239791,71 2177 734,25
3. Przychody ze sprzedazy towardw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 20548 677,50 29 533 259,58
Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2014 01.01.2013
31.12 2014 31.12 2013
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00

2. Przychody netto ze sprzedazy ustug

20548 677,50

29533 259,58

- Kraj 20548 042,50 29 521 896,09

- UE 635,00 11 363,49

- poza UE 0,00 0,00
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 20 548 677,50 29 533 259,58
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3. Koszty wedtug rodzaju
01.01.2014 01.01.2013
31.12 2014 31.12 2013
Amortyzacja 3590473,27 3376 360,75
Materiaty i energia 123 993,01 115 703,62

Ustugi obce 13511 032,90 13199 629,14
Podatki i optaty 1153 990,52 1245 489,71
Wynagrodzenia 997 359,51 1282 318,58
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 69 041,95 105 255,60
Reprezentacja i reklama 2919 014,72 4158 157,94
Pozostate koszty 81431,20 71241,73
Razem koszty wedtug rodzaju 22 446 337,08 23 554 157,07
Zmiana stanu produktéw

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 22 446 337,08 23554 157,07

ztego:

Koszt wtasny sprzedazy

19693 622,81

20 808 116,02

Koszty sprzedazy 738 305,10 726 231,68
Koszty ogélnego zarzadu 2014 409,17 2019 809,37
4. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Wynik na sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 483 550,74 1456,70
Wynik na nabyciu wierzytelnosci 0,00 1910172,41
Spisanie zobowigzan przedawnionych 8 014,00 0,00
Pozostate przychody 12 354,74 88 802,31
Razem pozostate przychody operacyjne 503 919,48 2000 431,42

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych dotyczyt gdéwnie zysku z transakcji sprzedazy wartosci
niematerialnych na rzecz Nova Group Cyprus Ltd. zrealizowanej w pierwszej potowie 2014 roku.

Wykazany w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych w 2013 roku wynik na nabyciu wierzytelnosci w kwocie
1,9 min ztotych dotyczyt wyceny na dzien bilansowy wierzytelnosci spétki Screen Network S.A.
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5. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Likwidacja niefinansowych aktywow trwatych 1772 598,46 0,00
Odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych 5422 925,82 0,00
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 68 184,45 44 737,74
Pozostate koszty 12 711,22 50 648,08
Razem pozostate koszty operacyjne 7 276 419,95 95 385,82

Na koniec 2014 roku 4fun Media S.A. dokonata likwidacji czesci kontentu telewizyjnego w kwocie 1,7 min ztotych,
ktéry zgodnie z decyzjg Zarzadu nie bedzie dalej wykorzystywany. Jednoczesnie w zwigzku ze zmiang strategii stacji
telewizyjnych dokonano réwniez odpisu aktualizujgcego wartos¢ kontentu telewizyjnego na kwote 5,4 min ztotych.

6. Przychody i koszty finansowe

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Dywidenda 540 083,25 0,00
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 1899,24 101 486,22
Pozostate odsetki 425 188,08 165 105,59
Razem przychody finansowe 967 170,57 266 591,81
Kredyty bankowe odsetki i optaty 67 004,46 42 150,34
Pozostate odsetki 4 037,18 394,16
Straty z tytutu réznic kursowych 14 123,97 3568,68
Razem koszty finansowe 85 165,61 46 113,18
Przychody (koszty) finansowe netto 882 004,96 220 478,63

Otrzymana dywidenda dotyczy dywidendy wyptaconej przez spétke zalezng Program Sp. z o.0.
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7. Podatek dochodowy

7.1 Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Podatek biezacy 0,00 1018 276,00
Podatek odroczony -1539 796,33 549 293,25
Razem -1539 796,33 1567 569,25

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego
opodatkowania podatkiem dochodowym.

7.2 Efektywna stopa podatkowa

ustalona

zostata

wedtug stawki réwnej

19% dla podstawy

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Wynik finansowy brutto -7 788 155,09 8104 626,74
Podatek przy stawce podatku 19% -1479 749,47 1539 879,08
Koszty/przychpdy netto niestanowigce kosztéw/przychodéw do 160 046,86 5 465,17
opodatkowania
Pozycje nieujete w podatku odroczonym 0,00 0,00
Korekty deklaracji z lat poprzednich 0,00 22 225,00
Podatek dochodowy -1539 796,33 1567 569,25
Efektywna stopa podatkowa 20% 19%

7.3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2014 31.12.2013

straty podatkowe do rozliczenia 3620 425,06 0,00
r(?znlca w wartosci podatkowej i bilansowej wartosci 36932,41 0,00
niematerialnych
rezerwy i niezaptacone zobowigzania 1634 140,72 1918 308,68
niewyptacone wynagrodzenia 11 185,00 0,00
niezrealizowane réznice kursowe 0,00 25 286,11

Razem réznice przejsciowe ujemne

5302 683,19

1943 594,79

Stawka podatku

19%

19%

Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1007 509,80

369 283,01
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7.4 Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2014 31.12.2013
réznica miedzy umorzeniem bilansowym i podatkowym 0,00 5036 818,69
niezrealizowane réznice kursowe 0,00 10 832,98
odsetki naliczone i inne 465 580,87 163 032,05
wycena wierzytelnosci 1910172,41 1910172,41
Razem roéznice przejsciowe dodatnie 2375 753,28 7 120 856,13
Stawka podatku 19% 19%
Razem zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku 451393,12 1352 962,66

dochodowego

7.5 Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania od wyniku finansowego brutto

1. Zysk brutto
2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym:
rezerwy na koszty na koniec okresu
niewyptacone wynagrodzenia
odpisy aktualizujgce naleznosci
odsetki budzetowe
koszty reprezentacji
odpis aktualizujacy aktywa trwate
niezaptacone zobowigzania przeterminowane pow. 30 dni
inne
3. Zwigkszenia kosztéw podatkowych
koszty bilansowe z poprzednich okreséow
naliczone réznice kursowe
réznice pomiedzy amortyzacjg bilansowa i podatkowa

rezerwy na koszty na poczatek okresu

zobowigzania zaptacone przeterminowane powyzej 30 dni z
poprzednich okresow

4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi
dywidendy od jednostek zaleznych
naliczone odsetki
naliczone réznice kursowe
wynik na nabyciu wierzytelnosci

Inne

01.01.2014
31.12 2014

01.01.2013
31.12 2013

-7 788 155,09
7 255 296,53
531 071,27
11 185,00

68 184,45
326,00

92 770,07
5422 925,82
1102 996,28
25 837,64
3909 653,78
0,00

14 453,13
1976 965,14
611 508,07

1306 727,44

902 632,07
540 083,25
362 548,82
0,00
0,00
0,00

8104 626,74
2012211,12
611 508,07
0,00
44737,74
391,00

21 386,49
0,00

1306 727,44
27 460,38
2954 388,61
116 972,76
0,00

2261 449,78
575 966,07
0,00

2044 159,65
0,00

62 113,25
11.873,99
1910 172,41
60 000,00
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5. 2Zwiekszenia przychodéw podatkowych 1724 719,35 124 082,86
przychdd z odsetek naliczonych w poprzednich latach 0,00 120 793,86
IrI(IJ(\zA:g:C\JAI/ :\I/(\t/\r;xgvs?:ivi'::sxym i bilansowym na sprzedazy i 1664 719,35 0,00
Pozostate 60 000,00 3289,00

6. Dochéd/(Strata) -3 620 425,06 5242 372,46

7. Odliczenia od dochodu 0,00 0,00
rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
darowizna 0,00 0,00

8. Podstawa opodatkowania -3 620 425,00 5242 372,46

9. Stawka podatku 19% 19%

10. Razem podatek nalezny 0,00 996 050,96
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego 638 226,79 254 328,88
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego -901 569,54 803 622,13

11. Razem podatek odroczony -1539 796,33 549 293,25

12. Korekta podatku lat poprzednich 0,00 22 225,00

13. Razem podatek dochodowy -1539 796,33 1567 569,25

8. Zysk na akcje i podziat wyniku finansowego

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy 4fun Media S.A. oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke i
wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji zwyktych, wiec rozwodniony zysk na

akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2014 01.01.2013
31.12 2014 31.12 2013
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki -6 248 358,76 6 537 057,49
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4014 077 4014 077
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) -1,56 1,63

Podziat wyniku finansowego

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A postanowito o przeznaczeniu

zysku netto za rok 2013 w kwocie 6.537.057,49 ztotych na kapitat zapasowy Spotki.

Zarzad 4fun Media S.A. przewiduje pokrycie wykazanej w 2014 roku straty netto z zyskow lat przysztych.
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9. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2014 31.12.2013
Grunty, budynki i budowle 18 277,76 27 163,43
Srodki transportu 0,00 82 133,33
Urzadzenia 517 713,89 495 883,03
Wyposazenie i inne aktywa trwate 272 956,80 356 023,97
Razem rzeczowe aktywa trwate 808 948,45 961 203,76
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Wyposazenie i inne

Budynki i budowle Srodki transportu Urzadzenia Razem
aktyw trwate

Wartos¢ brutto na dzier 1.01.2014 68 369,18 306 000,00 2 168 880,91 464 632,67 3007 882,76
Zwiekszenia 0,00 0,00 272 119,05 0,00 272 119,05
Zmniejszenia 0,00 0,00 14 374,30 0,00 14 374,30
Wartos¢ brutto na dzier 31.12.2014 68 369,18 306 000,00 2 426 625,66 464 632,67 3 265 627,51
Umorzenie na dzien 1.01.2014 41 205,75 223 866,67 1672 997,88 108 608,70 2 046 679,00
Zwiekszenia 8 885,67 82 133,33 245 258,69 83 067,17 419 344,86
Zmniejszenia 0,00 0,00 9 344,80 0,00 9 344,80
Umorzenie na dzien 31.12.2014 50 091,42 306 000,00 1908 911,77 191 675,87 2 456 679,06
Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2014

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2014

Wartos¢ netto na dzien 1.01.2014 27 163,43 82 133,33 495 883,03 356 023,97 961 203,76
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2014 18 277,76 0,00 517 713,89 272 956,80 808 948,45
Wartos¢ brutto na dzien 1.01.2013 68 369,18 306 000,00 2124 313,51 149 570,43 2 648 253,12
Zwiekszenia 0,00 0,00 60917,40 317 430,24 378 347,64
Zmniejszenia 0,00 0,00 16 350,00 2 368,00 18 718,00
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2013 68 369,18 306 000,00 2 168 880,91 464 632,67 3007 882,76
Umorzenie na dzien 1.01.2013 32 320,08 101 466,67 1408 088,04 75 065,85 1616 940,64
Zwiekszenia 8 885,67 122 400,00 277 537,34 34 381,51 443 204,52
Zmniejszenia 0,00 0,00 12 627,50 838,66 13 466,16
Umorzenie na dzien 31.12.2013 41 205,75 223 866,67 1672 997,88 108 608,70 2 046 679,00
Odpisy aktualizujgce na dzier 1.01.2013

Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2013

Wartos¢ netto na dzien 1.01.2013 36 049,10 204 533,33 716 225,47 74 504,58 1031312,48
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2013 27 163,43 82 133,33 495 883,03 356 023,97 961 203,76
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10. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Pozycja inwestycji w jednostkach podporzadkowanych dotyczy wartosci zakupionych udziatéw w spétce
Program Sp. z 0.0. w kwocie 9.342.963 ztotych oraz w spétce Mondello Sp. z 0.0. w kwocie 7.450 ztotych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku przeprowadzono test na trwatg utrate wartosci udziatéw w spofce
Program Sp. z 0.0. Przeprowadzony test oparty na przewidywanych zdyskontowanych przysztych przeptywach
pienieznych nie wykazat trwatej utraty wartosci udziatow. Zatozono wzrost przychoddéw i wyniku finansowego
tej spotki w latach nastepnych wynikajacy z pozyskania nowych kontraktéw. Prognozowane wyniki finansowe
Program sp. z 0.0. na rok 2015 oraz lata kolejne sg w ocenie Zarzadu realne do zrealizowania oraz Spotka
zamierza utrzymywaé posiadane udziaty przez okres przyjety w modelu wyceny. Zarzad ocenia, iz polityka
inwestycyjna przyniesie Spétce oczekiwane korzysci.

11. Wartosci niematerialne

31.12.2014 31.12.2013
Autorskie prawa majatkowe 5 876 869,60 11418 677,08
Oprogramowanie i licencje 432 750,78 444 818,60
Pozostate 61971,37 1041 538,02
Razem inne wartosci niematerialne 6371591,75 12 905 033,70

Na koniec 2014 roku 4fun Media S.A. dokonata likwidacji czesci kontentu telewizyjnego w kwocie 1,7 miliona
ztotych, ktéry zgodnie z decyzjg Zarzadu nie bedzie dalej wykorzystywany. Jednoczesnie w zwigzku ze zmiang
strategii stacji telewizyjnych dokonano réwniez odpisu aktualizujgcego wartos¢ kontentu telewizyjnego w
kwocie 5,4 miliona ztotych.
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Autorskie prawa

Oprogramowanie i

. . R Pozostate Razem
majatkowe licencje
Wartos¢ brutto na dzier 1.01.2014 18 366 036,90 1056 459,51 2710 375,42 22 132 871,83
Zwiekszenia 1553 571,95 96 000,00 51 639,00 1701 210,95
Zmniejszenia 4215 394,91 36 000,00 257 541,01 4508 935,92
Wartosc brutto na dzien 31.12.2014 15704 213,94 1116 459,51 2504 473,41 19 325 146,86
Umorzenie na dzien 1.01.2014 6 947 359,82 611 640,91 1668 837,40 9227 838,13
Zwiekszenia-amortyzacja za rok 2972 579,95 103 867,82 94 680,64 3171128,41
Zmniejszenia 4 631 446,24 31 800,00 205 091,01 4 868 337,25
Umorzenie na dzien 31.12.2014 5288 493,53 683 708,73 1558 427,03 7 530 629,29
Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2014 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2014 4538 850,81 0,00 884 075,01 5422 925,82
Wartos¢ netto na dzien 1.01.2014 11418 677,08 444 818,60 1041 538,02 12 905 033,70
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2014 5876 869,60 432 750,78 61971,37 6371 591,75
Wartos¢ brutto na dzien 1.01.2013 14 579 397,11 852 968,45 2 688 535,42 18 120 900,98
Zwiekszenia 3786 639,79 203 491,06 21 840,00 4011 970,85
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2013 18 366 036,90 1056 459,51 2710375,42 22 132 871,83
Umorzenie na dzien 1.01.2013 4253 726,23 500 448,21 1540 507,46 6294 681,90
Zwiekszenia-amortyzacja za rok 2693 633,59 111 192,70 128 329,94 2933 156,23
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2013 6 947 359,82 611 640,91 1668 837,40 9227 838,13
Wartosc netto na dzien 1.01.2013 10 325 670,88 352 520,24 1148 027,96 11 826 219,08
Wartosc netto na dzien 31.12.2013 11418 677,08 444 818,60 1041 538,02 12 905 033,70
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12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe 3677 729,87 6 671 697,29
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci -95 648,03 -87 810,97
Razem naleznosci handlowe netto 3582 081,84 6 583 886,32

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 4060 730,83 0,00
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 4032 853,14 3848 621,45
Kaucje krétkoterminowe 0,00 381 024,00
Inne naleznosci 40 842,79 42 788,26
Razem pozostate naleznosci 8 134 426,76 4272433,71

Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych dotyczg sprzedazy wartosci niematerialnych do
Nova Group (Cyprus) Ltd. Wynik na tej operacji (przychdd ze sprzedazy pomniejszony o wartos¢ bilansowa
zbywanych aktywow) zostat wykazany w pozostatych przychodach operacyjnych. Sptata naleznosci z tytutu tej
transakcji zostata zabezpieczona ustanowiong blokadg na akcjach 4fun Media S.A. bedacych w posiadaniu Nova
Group (Cyprus) Ltd. Zgodnie z umowg sptata naleznosci zostata wydtuzona do 31 grudnia 2015 roku. W ocenie
Zarzadu nie wystgpita utrata wartosci tego aktywa na dzien bilansowy.

W 2013 roku 4fun Media S.A. nabyta wierzytelnos¢ Screen Network S.A. wynikajgcg z zawartych przez Screen
Network S.A. uméw kredytowych. Wierzytelnos¢ ta na 31 grudnia 2014 roku wykazywana jest w pozycji pozostate
naleznosci. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci jest zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych nalezgcych do
Screen Network S.A. stanowigcych istotng czes¢ aktywdw tej spotki o wartosci ksiegowej na dzien bilansowy ponad
5,7 milionéw ztotych. Na dziei bilansowy przeprowadzono réwniez wycene tych aktywéw metodg dochodowa
opartg na przewidywanych przysztych przeptywach pienieznych. Zatozono wzrost przychodéw i wyniku
finansowego w latach nastepnych. Wartos¢ aktywow wynikajgca z tej wyceny jest wyzisza od ich wartosci
ksiegowej. Zarzad dokonat analizy przestanek MSR 39 i w ocenie Zarzgdu nie wystgpita utrata wartosci tego aktywa
na dzien bilansowy. Przyjete przez Zarzad zatozenia w modelu wyceny metodg DCF przedmiotu zastawu, sg w
ocenie Zarzadu realne do zrealizowania, a wycena w pefni zabezpiecza ewentualne roszczenia Spétki w zakresie
wierzytelnosci przystugujacej od Screen Network S.A.

Struktura przeterminowania naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2014 i 31 grudnia 2013 roku zostata
przedstawiona w tabeli ponizej:

Odpis

. Wartos¢ netto
aktualizujacy

Wartosc brutto

Naleznosci biezace 2 455 667,59 0,00 2 455 667,59
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 7 985,49 0,00 7 985,49
Naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 235 835,12 0,00 235 835,12
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 978 241,67 95 648,03 882 593,64
Razem naleznosci handlowe na dzien 31.12.2014 3677 729,87 95 648,03 3582 081,84
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Odpis

N Wartos¢ netto
aktualizujacy

Wartos¢ brutto

Naleznosci biezace 4236 491,65 0,00 4236 491,65
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 140 493,80 0,00 140 493,80
Naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 458 142,11 0,00 458 142,11
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 1836 569,73 87 810,97 1748 758,76
Razem naleznosci handlowe na dzien 31.12.2013 6 671 697,29 87 810,97 6 583 886,32

Wartosc odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzien 31 grudnia 2014 i 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza
tabela:

31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia 87 810,97 61 284,00
Zwiekszenie 49 316,03 44 737,74
Odwrdcenie 0,00 18 210,77
Wykorzystanie 41 478,97 0,00
Bilans zamkniecia 95 648,03 87 810,97
13. Pozyczki krétkoterminowe
31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki dla akcjonariuszy i udziatowcow 2372 031,82 2198 918,80
Pozyczki dla innych podmiotéw 216 000,00 0,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych 295 204,11 0,00
Razem pozyczki udzielone krétkoterminowe 2 883 235,93 2198 918,80

Spoétka udzielita swojemu akcjonariuszowi Nova Group Cyprus Ltd. pozyczki w wysokosci 2.158.000 ztotych z
terminem sptaty w dniu 31 grudnia 2014 roku, ktéra zostata przedtuzona do 31 grudnia 2015 roku. Sptata pozyczki
zostata zabezpieczona blokadg na akcjach 4fun Media S.A. bedacych w posiadaniu pozyczkobiorcy. W ocenie
Zarzadu nie wystgpita utrata wartosci tego aktywa na dzien bilansowy, a sptata pozyczki nie jest zagrozona.

Spétka udzielita jednostce zaleznej Mondello Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 290.000 ztotych z terminem sptaty w
dniu 22 sierpnia 2015 roku.

Spotka udzielita innej jednostce pozyczki w wysokosci 216.000 ztotych. Pozyczka ta zostata sptacona do dnia
publikacji niniejszego raportu.
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14. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2014 31.12.2013
VAT do rozliczenia 591 287,33 69 232,06
Ubezpieczenia 7 021,13 7 393,91
Przychody i koszty niefakturowane 0,00 26 400,00
Inne 11 419,63 7 971,65
Razem rozliczenia miedzyokresowe 609 728,09 110 997,62
15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie 16 023,74 978,82
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych 1472707,70 988 258,46
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1488 731,44 989 237,28

16. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co
do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akcji 4063 500 4063 500
Wartos$¢ nominalna jednej akgji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4063 500,00 4063 500,00
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Struktura kapitatu zakladowego Emitenta wg. serii akcji

31.12.2014 31.12.2013
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Razem: 4063 500 4063 500
Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji I ) . ograniczenia Liczba akgji nominalnal  Wartosc serii
uprzywilejowania " "
praw do akgji akgji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
Razem 4 063 500 4 063 500,00
Struktura wtascicielska kapitatu zaktadowego
31.12.2014
JT Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,58%
Razem 4063 500 4063 500 100%
31.12.2013
iy " Wartos$¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . . .
nominalna 1 akgji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Aviva Investors FIO 210764 1,00 210764 5,19%
Pozostali Akcjonariusze 1641237 1,00 1641237 40,39%
Razem 4 063 500 4 063 500 100%
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W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku w strukturze Akcjonariatu 4fun Media S.A. zaszly

nastepujace zmiany:

W dniu 3 stycznia 2014 roku nastgpita zmiana w strukturze akcjonariatu 4fun Media S.A. W wyniku zbycia czesci
akcji posiadanych przez Aviva Investors FIO udziat tego Funduszu spadt ponizej 5% w strukturze akcjonariatu.

17. Akcje wiasne

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego -865 902,74 -865 902,74
Zwiekszenia: zakup/sprzedaz akcji wtasnych 0,00 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego -865 902,74 -865 902,74

Posiadane na dzien 31 grudnia 2014 roku akcje wtasne 4fun Media S.A. zwigzane s3 z realizacjg Programu Skupu

Akcji opisanego w punkcie 3.2 Sprawozdania Zarzadu.

18. Instrumenty finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Instrumenty finansowe - aktywa
Aktywa dostepne do sprzedazy
Udziaty w jednostkach powigzanych 9350 413,00 9 342 963,00
Naleznosci i pozyczki
Krétkoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych 2 667 235,93 2198 918,80
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3582 081,84 6583 886,32
Pozostate naleznosci* 8134 426,76 4272 433,71
Krétkoterminowe pozyczki dla innych jednostek 216 000,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1488 731,44 989 237,28
Razem 25 438 888,97 23 387 439,11
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31.12.2014 31.12.2013
Instrumenty finansowe - pasywa
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7312 232,67 4510 888,77
Pozostate zobowigzania* 89 009,10 191 683,72
Razem 7 401 241,77 4702 572,49

*pozostate naleznosci i zobowigzania nie zawieraja naleznosci i zobowigzan z tytutu podatkéw

19. Zobowiagzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy 4fun Media S.A. nie posiada istotnych zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Screen Network SA 264 449,99 0,00
Program Sp. z 0.0. 232 685,25 0,00
Mondello Sp. z 0.0. 1 230,00 0,00
Razem naleznosci handlowe 498 365,24 0,00
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Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych

Nova Group Cyprus Ltd 4060 730,83 0,00
Screen Network SA 4032 853,14 3848 621,45
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 8591 949,21 3 848 621,45
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Screen Network SA 47 970,00 0,00
Program Sp. z o.0. 7 380,00 0,00
Razem zobowigzania handlowe 55 350,00 0,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych
31.12.2014 31.12.2013
Mondello sp. z 0.0. 295 204,11 0,00
Nova Group Cyprus Ltd 2372031,82 2198 918,80

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

2 667 235,93

2198 918,80

Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie w

oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2014 01.01.2013

31.12 2014 31.12 2013
Przychody ze sprzedazy
Mondello sp. z 0.0. 1 000,00 0,00
Screen Network S.A. 295 040,65 14 793,00
Nova Group (Cyprus) Ltd. 4060 730,83 0,00
Program sp. z 0.0. 189 175,00 0,00
Razem 4 545 946,48 14 793,00
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01.01.2014 01.01.2013
31.12 2014 31.12 2013
Zakupy towarow i ustug
Mondello sp. z 0.0. 443 581,38 0,00
Screen Network S.A. 737 591,59 0,00
Program Sp. z 0.0. 12 000,00 12 000,00
Razem 1193 172,97 12 000,00

Niniejszy raport roczny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 20 marca 2015 roku.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Hanna Brodecka

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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